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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Glosario de Términos

Las siguientes no son definiciones técnicas, pero ayudan al lector a comprender algunos de los
términos empleados en la redaccion de las notas de los Estados Financieros Consolidados de la

Sociedad.

Términos Definiciones

ADS American Depositary Shares

AMBA Area Metropolitana de Buenos Aires

BNA Banco de la Nacion Argentina

BCRA Banco Central de la Republica Argentina

CABA Ciudad Auténoma de Buenos Aires

CAMMESA Comparfiia Administradora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.

CINIIE C.omité' de Interpretacidn de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera

CNV Comision Nacional de Valores

CPD Costo Propio de Distribucion

edenor Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A.

EASA Electricidad Argentina S.A.

EDELCOS Empresa de Energia del Cono Sur S.A.

ENRE Ente Nacional Regulador de la Electricidad

FACPCE Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas

GBA Gran Buenos Aires

GWh Gigawatt hora

IASB Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad

1GJ Inspeccién General de Justicia

INDEC Instituto Nacional de Estadisticas y Censos

MAT Mercado a Término

MEM Mercado Eléctrico Mayorista

NIC Normas Internacionales de Contabilidad

NIIF Normas Internacionales de Informacién Financiera

PBA Provincia de Buenos Aires

PEN Poder Ejecutivo Nacional

RASE Registro de Acceso a los Subsidios a la Energia

RECPAM Resultado por exposicién a los cambios en el poder adquisitivo de la moneda

RT Revisién Tarifaria

SACME S.A. Centro de Movimiento de Energia

SE Secretaria de Energia

SEGBA Servicios Eléctricos del Gran Buenos Aires S.A.

VAD Valor Agregado de Distribucion
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Informacién Legal
Razén social: Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A.
Domicilio legal: Av. Del Libertador 6363, Ciudad Autonoma de Buenos Aires
Actividad principal de la Sociedad: Prestacion del servicio de distribucion y comercializacion de
energia eléctrica dentro de la zona y en los términos del Contrato de Concesién por el que se regula tal

servicio publico.

Fecha de inscripcién en el Registro Publico de Comercio:
e Del contrato social: 3 de agosto de 1992
e De la tltima modificacién de los estatutos 24 de julio de 2024

Fecha de vencimiento del contrato social: 3 de agosto de 2087

Numero de inscripcion en la Inspeccién General de Justicia: 1.559.940
Sociedad controlante: Empresa de Energia del Cono Sur S.A.

Domicilio legal: Av. Maipu 1252, Piso 12 — CABA

Actividad principal de la Sociedad controlante: Inversora y prestadora de servicios relacionados a
la distribucion de energia eléctrica, energias renovables y desarrollo de tecnologia sustentable.

Porcentaje de participacién de la Sociedad controladora sobre el capital y los votos: 51%

COMPOSICION DEL CAPITAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025
(cifras expresadas en pesos)

Suscripto e
Clase de acciones integrado
(Ver Nota 23)

Acciones escriturales ordinarias, de valor nominal 1, de
1 voto por accién

Clase A 462.292.111
Clase B (1) 442.566.330
Clase C (2) 1.596.659

906.455.100

(1) Incluye 30.772.779 acciones que la Sociedad posee en cartera al 31 de diciembre de 2025.
(2) Corresponde a acciones Clase C del Programa de Propiedad Participada no transferidas.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro iforme Qe fecha
con nuestro informe de fecha 6 de marz 202
6 de marzo de 2026 PRICE WATERH & .S.R.L.
(Socio)
CARLOS CVITANICH CP.CECABA. ToNF° 17 DANIEL MARX
por Comisién Fiscalizadora Dr. Radl nardo Vjlione Presidente

Contador
C.P.C.E.C.AB.A 6 F° 169
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edenor
Estado del Resultado Integral Consolidado
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025y 2024
(Expresados en millones de pesos en moneda constante — Nota 3)

Nota 31.12.25 31.12.24
Ingresos por servicios 9 2.990.891 2.687.708
Compras de energia 9 (1.737.628) (1.534.378)
Margen de distribucién 1.253.263 1.153.330
Gastos de transmision y distribucion 10 (572.685) (634.244)
Resultado bruto 680.578 519.086
Gastos de comercializacion 10 (249.422) (267.951)
Gastos de administracion 10 (298.466) (227.210)
Otros ingresos operativos 11 65.620 77.810
Otros egresos operativos 11 (55.214) (46.372)
Resultado por participacién en negocios conjuntos 7 43 a7
Resultado operativo 143.139 55.346
Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones 2.c 218.114 -
Ingresos financieros 12 1.801 1.611
Gastos financieros 12 (313.709) (447.808)
Otros resultados financieros 12 (65.330) (157.886)
Resultados financieros netos (377.238) (604.083)
RECPAM 307.317 802.994
Resultado antes de impuestos 291.332 254.257
Impuesto a las ganancias 32 (52.096) 103.724
Resultado del ejercicio 239.236 357.981
Otros resultados integrales:
Conceptos que no seréan reclasificados a resultados
Resultados relacionados con planes de beneficios 31 1.760 4.600
Efecto impositivo de la ganancia actuarial sobre planes
de beneficios 32 (616) (1.609)
Total otros resultados integrales 1.144 2.991
Resultado integral del ejercicio atribuible a:
Propietarios de la controladora 240.380 360.972
Resultado integral del ejercicio 240.380 360.972
Resultado por accién
Basico y diluido (pesos por accién) 13 273,41 409,12

Las notas que acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inforrfje}de fecha
con nuestro informe de fecha 6 de marzo de\®D

6 de marzo de 2026 PRICE WATERHOUS Q0. S.R.L.
(Socio)
CARLOS CVITANICH CPCECABA T1IN17 DANIEL MARX
por Comision Fiscalizadora Dr. Rad jpiqdne Presidente



edenor
Estado de Situacién Financiera Consolidado
al 31 de diciembre de 2025 presentado en forma comparativa
(Expresados en millones de pesos en moneda constante — Nota 3)

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Nota 31.12.25 31.12.24

ACTIVO

ACTIVO NO CORRIENTE

Propiedades, plantas y equipos 14 4,133.929 3.949.901
Participacion en negocios conjuntos 7 202 160
Activo por derecho de uso 15 10.610 13.748
Otros créditos 18 526 162
Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 21 53.686 .
TOTAL DEL ACTIVO NO CORRIENTE 4,198.953 3.963.971
ACTIVO CORRIENTE

Inventarios 16 233.305 197.023
Otros créditos 18 34.484 44.446
Créditos por ventas 19 496.262 506.774
Activos financieros a costo amortizado 20 23.530 13.417
Activos financieros a valor razonable con cambios en

resultados 21 565.669 477.984
Efectivo y equivalentes de efectivo 22 207.180 31.465
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 1.560.430 1.271.109
TOTAL DEL ACTIVO 5.759.383 5.235.080

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inf@ge de fecha
con nuestro informe de fecha 6 de marzo 26
6 de marzo de 2026 PRICE WATERHO CO.S.R.L
(Socio)
CARLOS CVITANICH C.P.CECABA. Fo17 DANIEL MARX
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo lione Presidente
Co CA)
CP.CECHE™ 6 F° 169




ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

edenor
Estado de Situacién Financiera Consolidado
al 31 de diciembre de 2025 presentado en forma comparativa (continuacién)
(Expresados en millones de pesos en moneda constante — Nota 3)

Nota 31.12.25 31.12.24
PATRIMONIO
Capital y reservas atribuibles a los propietarios
Capital social 23 875 875
Ajuste sobre capital social 23 976.946 976.946
Acciones propias en cartera 23 31 31
Ajuste acciones propias en cartera 23 20.892 20.892
Prima de emision 23 13.587 13.587
Costo de adquisicion de acciones propias (80.048) (80.048)
Reserva legal 85.565 67.666
Reserva facultativa 971.625 655.278
Otros resultados integrales (5.803) (6.947)
Resultados no asignados 239.236 334.246
TOTAL DEL PATRIMONIO 2.222.906 1.982.526
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Deudas comerciales 26 4.981 3.708
Otras deudas 27 337.710 246.877
Préstamos 29 704.553 466.925
Ingresos diferidos 28 139.276 142.244
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 30 10.520 8.190
Planes de beneficios 31 16.972 17.954
Pasivo por impuesto diferido 32 840.587 904.778
Previsiones 34 24.006 28.286
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 2.078.605 1.818.962
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales 26 527.048 998.153
Otras deudas 27 126.693 148.185
Préstamos 29 479.740 148.033
Ingresos diferidos 28 753 136
Remuneraciones y cargas sociales a pagar 30 87.728 81.442
Planes de beneficios 31 2.010 1.896
Impuesto a las ganancias a pagar, neto 32 93.625 -
Deudas fiscales 33 115.772 45.101
Previsiones 34 24.503 10.646
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 1.457.872 1.433.592
TOTAL DEL PASIVO 3.536.477 3.252.554
TOTAL DEL PASIVO Y DEL PATRIMONIO 5.759.383 5.235.080

Las notas que acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro info
con nuestro informe de fecha 6 de marzo defP0Xg
6 de marzo de 2026 PRICE WATERHOU O.S.R.L.

CARLOS CVITANICH C.P.CECABA.TO1¥W 17 DANIEL MARX
por Comisidn Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo VigRone Presidente
Contadmg@Ublico

C.P.C.EC.ABAT



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

edenor
Estado de Cambios en el Patrimonio Consolidado
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025y 2024
(Expresados en millones de pesos en moneda constante — Nota 3)

Aportes de los propietarios Resultados acumulados
. - Ajuste Costo de Total
Capital Auste s:obre Acc_lones acciones Prima de  adquisicién Reserva Reserva Otras ouos Resultados no ; i
; el capital propias en . " . . resultados . patrimonio
social - propias en emisi6n  de acciones legal facultativa  reservas ) asignados
social cartera ) integrales
cartera propias

Saldos al 31 de diciembre de 2023 ajustados 875 976.892 31 20.946 13.508 (80.048) 67.666 655.278 - (9.938) (23.735) 1.621.475
Aumento de Reserva por Plan de Compensacion en } ) ) ) : ) : : 79 : ) 79
Acciones

Pago en acciones por el Plan de Compensacion en ) 54 ) (54) 79 ) ) ) 79) ) ) )
Acciones

Otros resultados integrales - - - - - - - - - 2.991 - 2.991
Resultado del ejercicio - - - - - - - - - - 357.981 357.981
Saldos al 31 de diciembre de 2024 875 976.946 31 20.892 13.587 (80.048) 67.666 655.278 - (6.947) 334.246 1.982.526
Asamblea General Ordinaria de fecha 28 de abril de 2025: R - - R - - 17.899 316.347 - - (334.246) -
Constitucién de reservas (Nota 37)

Otros resultados integrales - - - - - - - - - 1.144 - 1.144
Resultado del ejercicio - - - - - - - - - - 239.236 239.236
Saldos al 31 de diciembre de 2025 875 976.946 31 20.892 13.587 (80.048) 85.565 971.625 - (5.803) 239.236 2.222.906

Las notas que acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro info de fecha
con nuestro informe de fecha 6 de marzo d 6
6 de marzo de 2026 PRICE WATERHOU| O.S.R.L.
(Socio)
CARLOS CVITANICH C.P.CE.CAB.A.To X017 DANIEL MARX
por Comision Fiscalizadora Dr. Raul Leonardo lione Presidente



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

edenor

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025y 2024
(Expresados en millones de pesos en moneda constante — Nota 3)

Flujo de efectivo proveniente de las actividades operativas
Resultado del ejercicio

Ajustes para arribar al flujo neto de efectivo provenientes de las
actividades operativas:

Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos

Amortizaciones de activos por derecho de uso

Baja de propiedades, plantas y equipos

Intereses devengados netos

Cargos por mora de clientes

Diferencia de cambio

Impuesto a las ganancias

Aumento de prevision para desvalorizacién de créditos por ventas y otros

créditos

Resultado por medicién a valor actual

Aumento de prevision para contingencias

Recupero de sanciones

Cambios en el valor razonable de activos y pasivos financieros
Devengamiento de planes de beneficios

Resultado neto por cancelacién de obligaciones negociables
Resultado por reestructuracion de deuda

Ingresos por contribuciones no sujetas a devolucion

Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones - Plan de inversiones
Otros resultados financieros

Resultado por participacién en negocios conjuntos

Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones

RECPAM

Cambios en activos y pasivos operativos:

Aumento de créditos por ventas

Disminucion (Aumento) de otros créditos

Aumento de inventarios

Aumento de ingresos diferidos

(Disminucién) Aumento de deudas comerciales
Aumento de remuneraciones y cargas sociales a pagar
Disminucion de planes de beneficios

Aumento de deudas fiscales

Aumento (Disminucion) de otras deudas

Utilizacién de previsiones

Flujo neto de efectivo generado por las actividades operativas

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

Nota 31.12.25 31.12.24
239.236 357.981
14 203.273 203.322
15 7.449 13.971
14 7.591 5.459
12 303.741 437.757
11 (31.730) (30.226)
12 63.718 18.467
32 52.096 (103.724)
10 23.196 12.462
12 4.306 7.693
34 26.708 31.230
11 (17.812) -
12 (81.513) 71.954
10 6.703 17.956
12 52 -
12 - 4.534
11 (4.428) (1.000)
- (30.521)
78.767 55.238
7 (43) 17
2.c (218.114) -
(307.317) (802.994)
(123.307) (371.255)
55.254 (21.416)
(31.562) (61.057)
27.523 101.275
(551.021) 414.336
30.112 51.482
(1.051) (741)
47.307 33.762
387.716 (87.126)
34 (4.814) (5.336)
192.036 323.500
Véase nuestro infprm
6 de marzo
PRICE WATERH & Q0. S.R.L.
(Socio)
C.P.CE.CABA.T® DANIEL MARX
Dr. Raul Leonardo Vi Presidente
Conta¥o y
C.P.C.E.C.AB.A. F° 169




edenor

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado
por los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025 y 2024 (continuacion)
(Expresados en millones de pesos en moneda constante — Nota 3)

Flujo de efectivo de las actividades de inversion

Pago por adquisiciones de propiedades, plantas y equipos
Compra neta de Titulos valores y Fondos comunes de inversion
Pago por compra de inversién en subsidiaria

Pago por adquisiciones de participaciones minoritarias

Flujo neto de efectivo utilizado en las actividades de inversion

Flujo de efectivo de las actividades de financiacion

Toma de préstamos

Pago de préstamos, capital

Pago de intereses por préstamos

Pago de deuda por arrendamientos

Pago de gastos de emision de obligaciones negociables

Pago por cancelacion de obligaciones negociables

Flujo neto de efectivo generado por las actividades de financiacion

Aumento (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del ejercicio

Diferencia de cambio del efectivo y equivalentes de efectivo
RECPAM efectivo y equivalentes de efectivo

Aumento (Disminucion) neta del efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al cierre del ejercicio

Informacién complementaria

Actividades que no generan flujo de efectivo

Adquisiciones de propiedades, planta y equipo a través de un aumento de
deudas comerciales

Adquisiciones de activos por derechos de uso a través de un aumento de otras

deudas

Nota 31.12.25 31.12.24
(368.467) (473.527)

(59.937) (272.523)

- (154)

(33.145) -

(461.549) (746.204)

694.344 459.516

(136.655) (29.551)

(92.092) (40.389)

(12.321) (15.959)

(14.636) (24.780)

(3.561) -

435.079 348.837

165.566 (73.867)

22 (41.505) 26.148
17.913 6.774

(854) (560)

165.566 (73.867)

22 141.120 (41.505)
(26.425) (38.477)

(4.311) (17.579)

Las notas que acompafian son parte integrante de los Estados Financieros Consolidados.

Firmado a los efectos de su identificacion

con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestrofnfoRpe de fecha

6 de mar.
PRICE WATER CO.S.R.L
(Socio)
C.P.C.E.C.AB AN\ F° 17 DANIEL MARX
Dr. Raul Leonard§ Riglione Presidente
Contagor PublicR(UCA)
C.P.CE.C 196 F° 169




ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Nota 1 | Informacion general

Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte S.A. (en adelante, indistintamente “edenor”
0 “la Sociedad”), es una Sociedad anénima constituida bajo las leyes de la Republica Argentina, con
domicilio legal en Av. Del Libertador 6363 — Ciudad Autonoma de Buenos Aires, Argentina, cuyas
acciones cotizan en Bolsas y Mercados Argentinos S.A. (ByMA), se negocian en el Mercado Abierto
Electronico S.A. (MAE) y en la Bolsa de Nueva York (NYSE).

La Sociedad tiene por objeto social la prestacion del servicio de distribucién y comercializacion
de energia eléctrica dentro de la zona de concesion y en los términos del Contrato por el que se regula
tal servicio publico. También podra prestar y/o comercializar servicios de telecomunicaciones,
suscribir o adquirir acciones de otras Sociedades; participar accionariamente de otras sociedades
vinculadas con la actividad de distribucion, comercializacién de energia eléctrica y/o generacion de
energia eléctrica renovable o convencional, de minerales criticos; de digitalizacion y/o inteligencia
artificial, prestar servicios de asesoramiento, capacitacion, operacion y mantenimiento, de consultoria
y gerenciamiento, de estudios y analisis, asi como ceder a titulo oneroso o gratuito conocimientos
especiales adquiridos en el desarrollo de las actividades del negocio (para mayor detalle ver Capitulo
1 Seccién Objeto Social y Area de Concesion de la Memoria de la Sociedad).

Historia y desarrollo de la Sociedad

Con fecha 21 de julio de 1992 mediante el Decreto N° 714/92 fue constituida edenor con
relacién al proceso de privatizacion y concesion de la actividad de distribuciéon y comercializacién de
energia a cargo de SEGBA.

Mediante una Licitacién Publica Internacional el PEN adjudicé el 51% del paquete accionario
de la Sociedad, representado por las acciones Clase “A”, a la oferta publica presentada por EASA,
Sociedad controlante de edenor en ese momento. La adjudicacién y el contrato de transferencia
fueron aprobados por el Decreto N° 1.507/92 del PEN el 24 de agosto de 1992.

Con fecha 1° de septiembre de 1992 se realizé la toma de posesién, iniciAndose las
operaciones de la Sociedad.

Como consecuencia del contrato de compraventa celebrado el 28 de diciembre de 2020 entre
Pampa Energia S.A. y Empresa de Energia del Cono Sur S.A., se transfirieron a esta Ultima la
totalidad de las acciones Clase A, representativas del 51% del capital social y votos de la Sociedad.
Dicha operacién fue aprobada mediante Resolucion ENRE N° 207/2021 de fecha 24 de junio de 2021.
Como consecuencia de ello la Sociedad controlante de edenor es Empresa de Energia del Cono Sur
S.A.

Situacién econémico-financiera de la Sociedad

El rendimiento econémico de la Sociedad ha continuado la tendencia de mejora durante el
presente ejercicio. Desde el afio 2024, los incrementos tarifarios, incluida la aprobacion de la Revisién
Tarifaria 2025-2030 (Nota 2.b), han ayudado a recomponer la estructura patrimonial y financiera de
la Sociedad. Asimismo, cabe destacar que durante este afio, continuaron los ajustes perioddicos
mensuales de CPD, con incrementos del 3% promedio.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CECABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Con fecha 10 de marzo de 2025, mediante el Decreto PEN N° 179/2025, se aprobé un nuevo
programa de financiamiento con el Fondo Monetario Internacional, destinado a: (i) cancelar deuda
con el BCRA,; (ii) cancelar vencimientos y liquidar obligaciones de crédito publico del programa del
afo 2022; (iii) fortalecer las reservas internacionales; (iv) mantener el déficit fiscal en cero; (v) asegurar
gue los fondos del nuevo programa no se usen para gastos fiscales, sino para pagar deudas; (vi)
reducir la inflacién y estabilizar la economia; (vii) eliminar restricciones cambiarias y avanzar en la
flexibilizacion del mercado de cambios y; (viii) recuperar acceso a los mercados internacionales,
mejorando la calificacién crediticia del pais y facilitando la reinsercion al sistema financiero global. El
Decreto fue aprobado por la Camara de Diputados el 20 de marzo de 2025.

En este sentido, con fecha 11 de abril de 2025, el FMI aprobé el monto del programa, por U$S
20.000 millones en 48 meses, con revisiones trimestrales de metas y un plazo de devolucién de 10
afos. Del total aprobado, U$S 15.000 millones corresponden a desembolsos de libre disponibilidad
en 2025.

En consecuencia, el BCRA dispuso la finalizacion del llamado “cepo” cambiario y la
implementacién de flotacion entre bandas a partir del 14 de abril de 2025:

e Se levanta el cepo a los flujos, el cual restringia la compra de délares en el MLC a U$S
200 mensuales desde octubre del 2019.

e Se establece un régimen de flotacién cambiaria dentro de bandas con rango $/U$S 1.000
a 1.400. Eltipo de cambio fluctuara libremente en funcion de la oferta y demanda dentro
de las bandas y los limites se veran incrementados de forma gradual -1% y +1% por mes,
respectivamente.

e EI BCRA procederd a comprar o a vender dolares cuando el tipo de cambio opere en el
MLC por fuera de las bandas, lo cual es posible en gran medida por el aporte de recursos
liquidos por parte del FMI, mencionado en el parrafo anterior, lo cual anticiparia una
transicion libre de disrupciones en el proceso de desinflacion en curso.

e Se eliminan todas las restricciones de acceso al MLC vinculadas con asistencias
gubernamentales recibidas durante la pandemia, subsidios, el empleo publico y otros.

e Las importaciones (a) de bienes y servicios, podran pagarse a traves del MLC a partir del
registro de ingreso aduanero y al momento de la prestacion del servicio, respectivamente
(anteriormente se esperaban 30 dias); (b) de bienes de capital, podran pagarse a través
del MLC con un 30% de anticipo, 50% a partir del despacho del puerto de origen y 20%
a partir del registro de ingreso aduanero; (c) de servicios entre empresas vinculadas,
podran pagarse a través del MLC a partir de que se cumplan 90 dias de la fecha de
prestacion del servicio (anteriormente eran 180 dias).

e Se autoriza el acceso al MLC para pagos de dividendos a accionistas no residentes
correspondientes a las utilidades obtenidas en los balances cuyos ejercicios comiencen
el 1° de enero de 2025.

En este marco, el BCRA establece un régimen monetario orientado a un monitoreo mas
estricto de la cantidad de dinero, basada en el no financiamiento de la politica fiscal por parte del
BCRA, y de cero emisiones por remuneracion de los pasivos remunerados del BCRA. Se espera que,
en conjunto, las medidas mencionadas impulsen la actividad y la inversion, la recuperaciéon del ahorro
doméstico y el crédito al sector privado, aumentando la previsibilidad monetaria, la flexibilidad
cambiaria y las reservas de libre disponibilidad que respaldan el huevo programa econémico.

Por su parte, con fecha 21 de mayo de 2025, la Sociedad, el Estado Nacional y CAMMESA
firmaron el Acta Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones mediante el cual se acordé un Plan de
pagos por las deudas por compras de energia en el MEM, por los periodos vencidos desde noviembre
de 2023 hasta marzo de 2024. Asimismo, respecto del Plan de pagos firmado en julio de 2023 con
CAMMESA, se acord6 modificar la unidad de medida en la que se encontraban expresadas las cuotas,
de kWh a pesos (Nota 2.c).
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Adicionalmente, con fecha 4 de julio de 2025, mediante Decreto PEN N° 450/2025, se
aprueban las adecuaciones a las Leyes N° 15.336 y N° 24.065, en donde se dispone principalmente
la desregulacién del sector eléctrico, incluyendo medidas como la apertura total al comercio
internacional de energia eléctrica y el restablecimiento de la posibilidad de celebrar contratos de
compraventa entre privados, entre otras (Nota 2.b).

Por otra parte, el 28 de septiembre de 2025, el BCRA dispuso una modificacion en la
operatoria del MULC mediante la cual establece una restriccidon cruzada que impone un plazo de 90
dias en los que los compradores de doélar MEP o CCL (délares financieros que se obtienen a través
de la bolsa) no pueden operar con dolar oficial y viceversa.

Finalmente, con 27 de febrero de 2026, el Congreso Nacional aprobd el proyecto de reforma
laboral elevado por el Poder Ejecutivo el 11 de diciembre de 2025, el cual propone modificaciones
sustanciales a la Ley de Contrato de Trabajo vigente, entre las cuales destacan:

o la flexibilizacion de la jornada laboral mediante la implementacion de un sistema de
“banco de horas”, en donde empleador y trabajador podran acordar la compensacion
de horas extra con tiempo libre en lugar de pago adicional, si asi lo pactan;

. la creacion de un Fondo de Asistencia Laboral para el pago de obligaciones
indemnizatorias, en donde cada empleador debe constituir una cuenta individual
administrada por entidades autorizadas por la CNV;

o la flexibilizacion en el otorgamiento de vacaciones anuales, incluyendo su
fraccionamiento y la posibilidad de acordar fechas distintas al periodo tradicional, sin
afectar la cantidad total de dias de descanso legalmente establecidos;

. la modificacion del régimen de negociacién colectiva, estableciendo la prevalencia de
los convenios de empresa sobre los convenios de ambito superior dentro de su
respectivo alcance, y limitando la ultraactividad de los convenios vencidos a sus
clausulas normativas. Asimismo, se prevé que ciertos aportes patronales
establecidos por convenios colectivos pasen a tener caracter voluntario;

. la modificacion del esquema de actualizacién de los créditos laborales en procesos
judiciales, basado en el indice de Precios al Consumidor (IPC) con un adicional fijo,
asi como restricciones a la capitalizacién de intereses. Adicionalmente, se introducen
cambios procesales tendientes a reducir la litigiosidad y otorgar mayor previsibilidad
a los montos involucrados en contingencias judiciales laborales.

La Direccién de la Sociedad monitorea permanentemente la evolucién de las variables que
afectan su negocio, para definir su curso de accion e identificar los potenciales impactos sobre su
situacion patrimonial y financiera. Dentro del contexto descripto, la Sociedad continta realizando las
inversiones necesarias para la operacion de la red de forma eficiente y mantener, e incluso mejorar,
la calidad del servicio.

Nota 2 | Marco regulatorio
a) Concesion

La Concesion fue otorgada por un plazo de 95 afios, prorrogable por un maximo adicional de
10 afios. El lapso de esta se divide en periodos de gestion. Luego de cada periodo de gestion se debe
proceder a la licitaciéon de las acciones Clase "A", representativas del 51% del capital de edenor,
actualmente propiedad de Empresa de Energia del Cono Sur S.A. En caso de que esta Ultima realice
la mayor oferta, continuard en poder de dichas acciones sin necesidad de efectuar desembolso
alguno. Por el contrario, en caso de resultar otra oferta mayor, los oferentes deberan abonar a
Empresa de Energia del Cono Sur S.A. el importe de su oferta en las condiciones de la misma. El
producido de la venta de las acciones Clase "A" sera entregado a Empresa de Energia del Cono Sur
S.A., previa deduccién de los créditos que por cualquier causa tuviere a su favor el Poder Concedente.
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La Sociedad tiene la exclusividad de la distribuciéon y comercializacion de energia eléctrica
dentro del area de concesion para todos los clientes que no tengan la facultad de abastecerse en el
MEM, debiendo satisfacer toda demanda de suministro que se le solicite, en tiempo oportuno y
conforme a los niveles de calidad establecidos. Ademas, debe dar libre acceso a sus instalaciones a
todos los agentes del MEM que lo requieran, en los términos regulados por la Concesion. Bajo el
Contrato de Concesion, durante el tiempo de duracién del mismo, no existen obligaciones de pago de
canon por parte de la Sociedad.

La Sociedad esta sujeta a las prescripciones de su Contrato de Concesién y a la normativa
del Marco Regulatorio compuesto por las Leyes Nacionales N° 14.772, 15.336, 24.065, Decreto N°
714/92 PEN, resoluciones y normas regulatorias y complementarias dictadas por los organismos que
tienen responsabilidad sobre la materia, siendo responsabilidad de la Sociedad prestar el servicio
publico de distribucién y comercializacion de energia eléctrica con un nivel de calidad satisfactorio.
Para ello debera cumplir con las exigencias establecidas en los mencionados contratos y en el Marco
Regulatorio.

El incumplimiento de las pautas establecidas dard lugar a la aplicacion de penalidades,
basadas en el perjuicio econdmico que le ocasiona al cliente recibir un servicio en condiciones
insatisfactorias cuyos montos se calcularan de acuerdo con la metodologia contenida en dicho
contrato. EIl ENRE es el organismo encargado de controlar el fiel cumplimiento de las pautas
preestablecidas.

b) Situacion tarifaria

Con fecha 6 de marzo de 2025, mediante Resolucion ENRE N° 160/2025, y de acuerdo con
lo establecido en el régimen de calidad de servicio para el quinquenio 2025-2030, se aprueban los
valores del VAD medio para la valoracién de las sanciones por calidad de servicio, producto técnico
y comercial establecidas en KWh, en reemplazo por la metodologia de célculo de la anterior RT 2017,
a partir del 1° de marzo de 2025, segun lo estipulado por las Resoluciones ENRE N° 3y 8/2025. Al
31 de diciembre de 2025, la Sociedad reconoci6 un recupero por el cambio de metodologia, por $
11.386.

Asimismo, con fecha 3 de abril de 2025, mediante Resolucién ENRE N° 237/2025, se resuelve
dejar sin efecto el Art. 2° de la Resolucién ENRE N° 4/2025 de fecha 7 de enero de 2025, y aprobar
una tasa de rentabilidad sobre activos en términos reales y después de impuestos de 6,50%,
equivalente a una tasa en términos reales antes de impuestos de 9,99% (incremento del 4,5%).

Por su parte, con fecha 29 de abril de 2025, la Resolucion ENRE N° 304/2025, aprueba el
marco tarifario y regulatorio para el periodo 2025-2030 correspondiente a la Revision Tarifaria
Quinquenal (RT).

La mencionada resolucion establece:

- Aprobar el cuadro tarifario de la Sociedad con vigencia a partir de la facturacién
correspondiente a la lectura de medidores posterior a las cero horas del 1° de mayo de
2025, con un incremento del CPD del 3%, mas un incremento mensual del 0,42% en
términos reales a partir del 1° de junio de 2025 y en los meses sucesivos hasta el 1° de
noviembre de 2027, inclusive. El ajuste considerara el efecto precio dado por la formula
de indexacidn, con frecuencia mensual, y el ajuste anual que pudiera existir por desvios
en el cumplimiento del plan de inversiones.

- Aprobar el mecanismo de actualizacion a aplicar mensualmente al CPD, dado por la
férmula de indexacion basada en los indices de precios (IPC e IPIM).

- Aprobar el Factor de Estimulo de la Eficiencia (Factor E).
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- Incorporar actualizaciones al Contrato de Concesion de la Sociedad, aprobando nuevos
textos de los Subanexos de Régimen Tarifario; Procedimiento Tarifario; Normas de
Calidad y Sanciones; y el Reglamento de Suministro, con el objetivo de adecuar el marco
normativo, con vigencia a partir del 1° de mayo de 2025.

Ademas, con fecha 30 de mayo de 2025, mediante Decreto PEN N° 370/2025, se prorroga la
emergencia del Sector Energético Nacional declarada por el Decreto N° 55 del 16 de diciembre de
2023 y prorrogada por el Decreto N° 1023 del 19 de noviembre de 2024, en lo que respecta a los
segmentos de generacion, transporte y distribucién de energia eléctrica bajo jurisdiccion federal y de
transporte y distribucion de gas natural y las acciones que de ella deriven, hasta el 9 de julio de 2026.
Asimismo, se prorroga la intervencién del ENRE hasta dicha fecha.

Adicionalmente, con fecha 4 de julio de 2025, mediante Decreto PEN N° 450/2025, se
aprueban las adecuaciones a las Leyes N° 15.336 (Régimen de Energia Eléctrica) y N° 24.065 (Marco
Regulatorio Eléctrico) principalmente de caracter desregulatorio, en donde se dispone un régimen de
transicion por dos afios hacia: (i) la apertura total al comercio internacional de energia eléctrica,
limitando la intervencién del Estado Unicamente a razones técnicas o de seguridad en el suministro;
(ii) el restablecimiento de la posibilidad de celebrar contratos de compraventa entre privados, donde
al menos el 75% de la demanda energética se contrate a través del MAT; (iii) reestructuracion de los
organismos federales de asesoramiento y financiamiento de la energia; (iv) la prohibicién a las
Distribuidoras de la percepcion en la factura de tributos de orden local y cargos ajenos a los bienes y
servicios efectivamente facturados; (v) la incorporacién de agentes almacenadores de energia como
agentes MEM; y (vi) la implementacién de alternativas para el desarrollo de la infraestructura de
transporte eléctrico, con el objetivo de incentivar la inversion privada.

Por otra parte, con fecha 4 de julio de 2025, mediante Decreto PEN N° 452/2025, se constituye
el Ente Nacional Regulador del Gas y la Electricidad (ENRGE), de acuerdo con el Art. 161 de la Ley
Bases N° 27.742, el cual deberd comenzar a funcionar dentro de los 180 dias corridos siguientes al 7
de julio de 2025, con su Directorio debidamente establecido. A la fecha de emisidn de los presentes
Estados Financieros Consolidados, el mismo no se encuentra en funcionamiento.

Con fecha 20 de agosto de 2025, mediante Nota SE N° 2025-91868608 a CAMMESA, se
remiten los “Lineamientos para la normalizacion del MEM y su adaptacién progresiva” buscando
conciliar, fundamentalmente en la transicion, los siguientes aspectos: (i) el desarrollo de un mercado
con sefiales a la eficiencia, competencia, autogestion e inversion para la generacion, (ii) un control
adecuado de los costos a afrontar por los demandantes, v (iii) la posibilidad de ampliar las opciones
de contratacion libre entre los actores del MEM para permitir una mayor previsibilidad de costos e
ingresos para estos. Con base en tales lineamientos, la SE aprob6 el 20 de octubre de 2025, mediante
Resolucion N° 400/2025, las Reglas para la Normalizacion del MEM y su Adaptacion Progresiva, para
su aplicacion a las transacciones economicas del MEM a partir del 1° noviembre de 2025.

Asimismo, con fecha 25 de septiembre de 2025, mediante Resolucion SE N° 379/2025 y en
linea con el Decreto PEN N° 450/2025, se crea el “Programa de Gestion de Demanda de Energia”,
de caracter voluntario, programado y remunerado por la oferta de un servicio de reserva a través de
la reduccion de carga, para la participacion de los Grandes Usuarios del MEM y de las Distribuidoras.
Con ello se busca implementar politicas de planificacién energética para la incorporacion de nuevas
tecnologias de medicion inteligente, fomentar la competencia para la adquisicion de energia que se
consume directamente de los generadores, e instrumentar un procedimiento competitivo de ofertas
estacionales de reduccién de demanda, lo cual implica una reduccion de la potencia pico del sistema
eléctrico y con ello una reduccion del costo de la inversion en infraestructura eléctrica a largo plazo.
Las Distribuidoras tendran derecho a cobrar un cargo por gestién técnica.
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Por su parte, con fecha 31 de octubre de 2025, mediante Resolucion ENRE N° 730/2025, se
aprueba modificar la periodicidad de la actual metodologia de lectura bimestral del equipo de medicién
de energia eléctrica de los usuarios de Tarifa 1 a una metodologia de lectura mensual.

Adicionalmente, con fecha 19 de diciembre de 2025, mediante Resolucion ENRE N°
808/2025, se aprueba Reglamento de Valorizacion de Sanciones, Cémputo de Intereses y Tasa en
Caso de Mora, aplicable al servicio publico de distribucion de electricidad, periodo tarifario 2025-2030

(Nota 2.e).

A continuacion, las siguientes resoluciones han sido dictadas por la SE y el ENRE, en relacién
con los cuadros tarifarios de la Sociedad y los precios estacionales de referencia (Precio Estabilizado
de la Energia y Precio de Referencia de la Potencia):

Resolucién Fecha Aprueba Vigencia VAD
SE N° 110/2025 28 de febrero de 2025 Precios estacionales de referencia 1° de marzo -
ENRE N° 160/2025 6 de marzo de 2025 Cuadros tarifarios (1) 1° de marzo -
ENRE N° 224/2025 1° de abril de 2025 Cuadros tarifarios (2) 1° de abril 3,50%
SE N° 171/2025 29 de abril de 2025 Precios estacionales de referencia (3) 1° de mayo -
ENRE N° 304/2025 29 de abril de 2025 Cuadros tarifarios (4) 1° de mayo 3,00%
SE N° 226/2025 29 de mayo de 2025 Precios estacionales de referencia 1° de junio -
ENRE N° 401/2025 3 de junio de 2025 Cuadros tarifarios 1° de junio 3,24%
SE N° 281/2025 27 de junio de 2025 Precios estacionales de referencia 1° de julio -
ENRE N° 469/2025 30 de junio de 2025 Cuadros tarifarios 1° de julio 0,75%
SE N° 334/2025 30 de julio de 2025 Precios estacionales de referencia (s) 1° de agosto -
ENRE N° 568/2025 31 de julio de 2025 Cuadros tarifarios 1° de agosto 2,10%
SE N° 359/2025 27 de agosto de 2025 Precios estacionales de referencia | 1° de septiembre -
ENRE N° 614/2025 | 1° de septiembre de 2025 Cuadros tarifarios 1° de septiembre | 2,97%
SE N° 383/2025 | 29 de septiembre de 2025 | Precios estacionales de referencia 1° de octubre -
ENRE N° 695/2025 1° de octubre de 2025 Cuadros tarifarios 1° de octubre 3,13%
SE N° 434/2025 31 de octubre de 2025 | Precios estacionales de referencia (6) | 1° de noviembre -
ENRE N° 745/2025 31 de octubre de 2025 Cuadros tarifarios 1° de noviembre | 3,60%
SE N° 488/2025 27 de noviembre de 2025 | Precios estacionales de referencia 1° de diciembre -
ENRE N° 798/2025 | 28 de noviembre de 2025 Cuadros tarifarios 1° de diciembre | 1,93%
SE N° 604/2025 26 de diciembre de 2025 Precios estacionales de referencia 1° de enero -
ENRE N° 841/2025 | 29 de diciembre de 2025 Cuadros tarifarios 1° de enero 2,31%
ENRE N° 22/2026 27 de enero de 2026 Cuadros tarifarios 16 de enero -
SE N° 22/2026 28 de enero de 2026 Precios estacionales de referencia 1° de febrero -
ENRE N° 46/2026 29 de enero de 2026 Cuadros tarifarios 1° de febrero 2,98%
ENRE N° 109/2026 27 de febrero de 2026 Cuadros tarifarios 1° de marzo 2,50%

@

comercial establecidas en KWh, en reemplazo por la metodologia de calculo de la anterior RT 2017.

()
®3)
4

Pospone la Revision Tarifaria Quinquenal (RT) para el 30 de abril de 2025.
Aprueba la Programacion Estacional de Invierno para el MEM, periodo mayo-octubre 2025.
Aprueba la Revision Tarifaria Quinquenal (RT).

(5) Aprueba la Reprogramacion Trimestral de Invierno para el MEM, periodo agosto-octubre 2025.

(6)
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Finalmente, mediante Decreto PEN N° 943/2025 publicado en el Boletin Oficial el 2 de enero
de 2026, se dispone la unificacién de los subsidios energéticos de jurisdiccién nacional, creandose a
tal fin el régimen de Subsidios Energéticos Focalizados. Asimismo, se elimina el criterio de
segmentacion en tres niveles de ingresos de los usuarios residenciales y se dispone la unificacion de
sus beneficiarios en una sola categoria de usuarios residenciales que requieren asistencia para
acceder al consumo indispensable de energia. A tal fin, se crea el Registro de Subsidios Energéticos
Focalizados (ReSEF), el cual se conformara a partir de la base de datos del RASE. Los usuarios que
ya se encuentran inscriptos en el RASE no estaran obligados a inscribirse a los efectos del ReSEF.
En consecuencia, se modifican los valores de los cuadros tarifarios mediante Resolucion ENRE N°
22/2026, aplicable a partir del 16 de enero de 2026.

¢) Acuerdo de Regularizacién de Obligaciones — Deuda por compra de energia en el
MEM

Con fecha 13 de marzo de 2025, mediante el Decreto PEN N° 186/2025, se aprobé el
Presupuesto General para el ejercicio 2025 el cual establece en su Articulo 7°, un Régimen Especial
de Regularizacion de Obligaciones por las deudas de las distribuidoras de energia eléctrica
acumuladas al 30 de noviembre de 2024 con CAMMESA y/o con el MEM. Asimismo, el 21 de abril de
2025, mediante Disposicion N° 1/2025 de la Subsecretaria de Energia Eléctrica, se aprobaron los
términos del Régimen de Regularizacion de Obligaciones.

En este sentido, con fecha 21 de mayo de 2025, la Sociedad, el Estado Nacional y
CAMMESA, firmaron el Acta Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones — Régimen especial de
deudas, mediante el cual la Sociedad reconoce adeudar a CAMMESA la suma de $ 129.970, por los
periodos vencidos desde noviembre de 2023 hasta marzo de 2024. La Sociedad se compromete a
pagar la mencionada deuda mediante un nuevo Plan de pagos de 72 cuotas mensuales, con 12 meses
de gracia y tasa reducida en un 50% de la vigente en el MEM, la cual se revisara semestralmente
cuando se presente una variacion de 500 puntos basicos (equivalente a un 5%). El monto a pagar al
25 de abril de 2026 actualizado de acuerdo con el procedimiento establecido en la Resolucion SE N°
56/2023 asciende a $ 240.755.

Respecto del Plan de pagos suscripto con fecha 29 de diciembre de 2022, en el marco del
Articulo 87 de la Ley N° 27.591 y de la Resolucion SE N° 642/2022, se mantienen los términos
suscriptos oportunamente.

Con relacién al Plan de pagos suscripto con fecha 28 de julio de 2023, en el marco del Articulo
89 de la Ley N° 27.701, se establece la conversion de las cuotas en MWh a pesos, al precio aplicable
para el pago de la cuota de octubre 2024, resultando una deuda total de $ 158.037. El nuevo Plan de
pagos en pesos mantiene el resto de los términos suscriptos oportunamente, sin periodo de gracia,
restando 74 cuotas mensuales pendientes de vencimiento.

Conforme a la Clausula Tercera del acuerdo, en caso de mora en la facturacién corriente o
en las cuotas de los acuerdos, transcurridos 30 dias previa intimacion, CAMMESA automaticamente
procedera a dejar sin efecto los acuerdos suscriptos, con la consecuente pérdida de los beneficios
reconocidos.

El efecto combinado de los acuerdos suscriptos asciende a $ 218.114 los cuales se exponen
en la linea Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones del Estado del Resultado Integral. Al 31 de
diciembre de 2025, la deuda a pagar correspondiente a: (i) el Plan de pagos suscripto con fecha 29
de diciembre de 2022; (ii) el Plan de pagos suscripto el 28 de julio de 2023 y convertido a pesos el 21
de mayo de 2025 y; (iii) el nuevo Plan de pagos suscripto en la fecha mencionada precedentemente,
asciende a $ 87.035, $ 120.041 y $ 180.777, respectivamente, y se expone en el rubro Otras deudas
corriente y no corriente, dentro del Estado de Situacién Financiera.
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d) Acuerdo sobre Reconocimiento de Consumos en Barrios Populares

Conforme el Acuerdo celebrado entre edenor, el Estado Nacional y la Provincia de Buenos
Aires, en concepto de los consumos generados en 2025 se han informado al ENRE para su validacion
créditos contra el Estado Nacional y la Provincia de Buenos Aires por $ 15.227 y $ 9.085,
respectivamente.

Con respecto a los consumos generados en 2024, se han informado al ENRE para su
validacion créditos contra el Estado Nacional y la Provincia de Buenos Aires por $ 7.708 y $ 5.450,
respectivamente.

Con fecha 10 de julio de 2025, se cancelé efectivamente la parte pendiente de pago
correspondiente al Estado Nacional por consumos de 2023, segun liquidacion efectuada por
CAMMESA, por $ 352.

Por su parte, la Sociedad ha solicitado a la SE y al Ministerio de Infraestructura de la Provincia
de Buenos Aires, dar inicio a los tramites administrativos a los fines de formalizar el régimen del
Acuerdo Marco vigente, para el periodo 2024-2026. A la fecha de emisién de los presentes Estados
Financieros Consolidados, no se ha formalizado el Acuerdo, encontrdndose pendientes de
acreditacién los consumos generados en 2024 y 2025.

e) Sanciones

El ENRE tiene entre sus facultades el contralor de los niveles de calidad del servicio y
producto técnico, del servicio comercial y el cumplimiento del deber de seguridad en la via publica,
previstos en el Contrato de Concesion. En caso de incumplimiento de las obligaciones asumidas por
la Distribuidora, el ENRE podré aplicar las sanciones previstas en el mencionado Contrato.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad ha dado efecto en sus Estados Financieros
Consolidados a las penalidades sancionadas y devengadas aun no sancionadas por el ENRE
correspondientes a los periodos de control transcurridos a esas fechas, siguiendo los criterios y
estimaciones disponibles, los que pueden diferir de los que finalmente resulten.

Por su parte, con fecha 19 de diciembre de 2025, con la emision de la Resolucion ENRE N°
808/2025, se aprueba el Reglamento de Valorizacién de Sanciones, Cémputo de Intereses y Tasa en
Caso de Mora, en donde se establecen los controles, las metodologias de evaluacién de la calidad
de servicio y la aplicacion de sanciones que regiran para el periodo 2025 - 2030.

De acuerdo con lo establecido en el Subanexo IV —“Normas de Calidad del Servicio Publico
y Sanciones — Periodo 2025-2030"— de los Contratos de Concesién, y en el nuevo Reglamento, la
Sociedad debe presentar, en los plazos previstos en la normativa vigente, el calculo de los indicadores
globales y de los indicadores individuales de calidad de servicio, incluyendo las interrupciones en las
gue haya alegado caso fortuito o fuerza mayor, y determinar las bonificaciones correspondientes,
procediendo a su acreditacion dentro de los plazos regulatorios establecidos. EI ENRE revisara la
informacion presentada por la Sociedad y, en caso de verificarse incumplimientos en las
acreditaciones o0 en las obligaciones establecidas en el Marco Regulatorio Eléctrico, aplicara las
sanciones que correspondan conforme al régimen vigente, las cuales podran consistir en penalidades
valorizadas en KWh, resarcimientos o reintegros, segun corresponda.

El nuevo Reglamento establece que todas las sanciones fijadas en KWh durante el periodo
tarifario 2025-2030 deberan ser valuadas utilizando el Valor Agregado de Distribucién Medio (VAD
Medio), afectado por un coeficiente equivalente a 1,5, conforme a los criterios previstos en el
Subanexo V. Asimismo, se determina que la valuacion deberé efectuarse, como regla general, a la
fecha de dictado del acto sancionatorio.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro infor fecha
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El régimen también establece expresamente que la mora se producira de pleno derecho ante
la falta de pago en tiempo y forma de las sanciones, resarcimientos o reintegros, devengandose
intereses moratorios a la tasa activa para descuento de documentos comerciales a 30 dias del Banco
de la Nacién Argentina, desde la fecha en que el pago debi6 efectuarse hasta su efectivo
cumplimiento. En los casos en que las sumas estén destinadas a usuarios afectados individualmente,
se adicionara un incremento del 50% sobre los intereses calculados. El destino de las sanciones podra
consistir en acreditaciones a usuarios individualmente afectados, al conjunto de usuarios activos, a
cuentas especificas del ENRE, o a otros destinos que determine el regulador, segun el tipo de
incumplimiento verificado.

Respecto de la Seguridad Publica, se mantienen las sanciones vinculadas a la existencia de
instalaciones que, por su estado, generen peligro para la seguridad, considerandose a tales efectos
las situaciones definidas como anémalas por la normativa especifica del ENRE.

Asimismo, contindan existiendo sanciones vinculadas a la calidad de la informacién y a la
calidad del servicio técnico cuyo procedimiento sancionatorio ha sido objetado por la Sociedad, en la
medida en que —segun su criterio— se ha aplicado en forma retroactiva sobre periodos prescriptos
0 presenta inconsistencias en los criterios de célculo respecto de la normativa aplicable.

Los efectos de las resoluciones detalladas en la presente nota fueron cuantificados por la
Sociedad y reconocidos al 31 de diciembre de 2025, sin que ello implique el consentimiento a los
criterios aplicados.

f) Limitacién atransmisibilidad de las acciones de la Sociedad

El estatuto social establece que los accionistas titulares de las acciones Clase "A" podran
transferir sus acciones con la previa aprobacion del ENRE, quien dentro de los noventa dias debera
manifestarse. Caso contrario se entendera que la solicitud fue aprobada.

Asimismo, la Caja de Valores S.A., encargada de llevar el registro de estas acciones, tiene el
derecho (como esta expresado en el estatuto social) de rechazar los ingresos que, a su criterio, no
cumplan con las reglas de transferencia de las acciones ordinarias incluidas en (i) la Ley general de
sociedades, (ii) el Contrato de Concesion vy, (iii) el Estatuto Social.

A su vez, las acciones Clase "A" se mantendran prendadas durante todo el plazo de la
concesion, como garantia del cumplimiento de las obligaciones asumidas en el Contrato de
Concesion.

En relacién con la emisién de Obligaciones Negociables, por su periodo de vigencia, Empresa
de Energia del Cono Sur S.A. debe ser titular beneficiosamente y conforme al registro, de como
minimo el 51% de las acciones emitidas con derecho a voto y en circulacién de la Sociedad, caso
contrario el vencimiento de capital de las obligaciones negociables podria acelerarse.

Nota 3 | Bases de preparacion

Los Estados Financieros Consolidados correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 han sido preparados de conformidad con las NIIF emitidas por el IASB y las
interpretaciones del CINIIF, normativa adoptada e incorporada por la CNV. Los mismos han sido
aprobados para su emision por el Directorio de la Sociedad con fecha 6 de marzo de 2026.

A través de la Resolucion General N° 622/2013, la CNV establecio la aplicacién de la
Resolucion Técnica N° 26 de la FACPCE, que adoptan las NIIF, emitidas por el IASB, para las
entidades incluidas en el régimen de oferta publica de la Ley N° 17.811 y modificatorias, ya sea por
su capital o por sus obligaciones negociables, o que hayan solicitado autorizacién para estar incluidas
en el citado régimen.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro infor
con nuestro informe de fecha 6 de margg de
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Informacién comparativa

Los saldos al 31 de diciembre de 2024, que se exponen en estos Estados Financieros
Consolidados a efectos comparativos, surgen como resultado de reexpresar los Estados Financieros
Consolidados a dicha fecha a valores de moneda homogénea al 31 de diciembre de 2025. Esto como
consecuencia de la reexpresion de la informacion financiera descripta a continuacién. Asimismo,
ciertas reclasificaciones han sido efectuadas sobre las cifras correspondientes a los Estados
Financieros Consolidados presentados en forma comparativa a efectos de mantener la consistencia
en la exposicion con las cifras del presente ejercicio.

Reexpresion de la informacion financiera

Los Estados Financieros Consolidados al 31 de diciembre de 2025, incluyendo las cifras
correspondientes al ejercicio anterior, han sido expresados en términos de la unidad de medida
corriente al 31 de diciembre de 2025 de acuerdo con la NIC 29 “Informacion financiera en economias
hiperinflacionarias”. Como resultado de ello, los estados financieros estan expresados en la unidad
de medida corriente al final del ejercicio sobre el que se informa.

La inflacién aplicada para el ejercicio comprendido entre el 1° de enero de 2025 y el 31 de
diciembre de 2025, en base a lo indicado en el parrafo precedente, fue de 31,5%.

De acuerdo con la NIC 29, la reexpresién de los estados financieros es necesaria cuando la
moneda funcional de una entidad es la de una economia hiperinflacionaria. Para definir un estado de
hiperinflacion, la NIC 29 brinda una serie de pautas orientativas, no excluyentes, consistentes en: (i)
analizar el comportamiento de la poblacion, los precios, la tasas de interés y los salarios ante la
evolucion de los indices de precios y la pérdida de poder adquisitivo de la moneda vy, (ii) como una
caracteristica cuantitativa, que es la condicién mayormente considerada en la practica, comprobar si
la tasa acumulada de inflacion en tres afios se aproxima o sobrepasa el 100%.

Consecuentemente, la economia argentina debe ser considerada como de alta inflacién a
partir del 1° de julio de 2018. La normativa establece que el ajuste se reanudara desde la Ultima fecha
en la cual se realizg, febrero de 2003. A su vez, el 24 de julio de 2018, la FACPCE, emiti6 una
comunicacion confirmando lo mencionado en forma precedente. Ademas, debe tenerse en
consideracion que, con fecha 4 de diciembre de 2018, se publicé en el Boletin Oficial la Ley N° 27.468
gue deja sin efecto las disposiciones del Decreto N° 664/2003 del PEN, el cual no permitia la
presentacion de estados financieros reexpresados. Esta normativa establece que continuara siendo
de aplicacion lo dispuesto en el articulo 62 de la Ley general de sociedades N° 19.550: preparacién
de los estados contables en moneda constante, reestableciendo el ajuste por inflacion. Reafirmando
lo expuesto en la Ley N° 27.468, el 28 de diciembre de 2018, la CNV publicé la Resolucion N° 777/18
estableciendo que las entidades emisoras deberan aplicar el método de reexpresion de los estados
financieros en moneda homogénea conforme a la NIC 29.

A efectos de evaluar la mencionada condicion cuantitativa y también para reexpresar los
estados financieros, la CNV ha establecido que la serie de indices a utilizar para la aplicacion de la
NIC 29 es la determinada por la FACPCE. Esa serie de indices combina el IPC Nacional publicado
por el INDEC a partir de enero de 2017 (mes base: diciembre 2016) con el IPIM publicado por el
INDEC hasta esa fecha, computando para los meses de noviembre y diciembre de 2015, respecto de
los cuales no se cuenta con informacion del INDEC sobre la evolucién del IPIM, la variacion en el IPC
de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires.

Considerando el mencionado indice, la inflacién fue del 31,5%, 117,8%, 211,4%, 94,8% vy
50,9% para los ejercicios finalizados el 31 de diciembre de 2025, 2024, 2023, 2022 y 2021,
respectivamente.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
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A continuacion, se incluye un resumen de los efectos de la aplicacion de la NIC 29:
Reexpresion del Estado de Situacion Financiera

0] Las partidas monetarias (aquellas con un valor nominal fijo en moneda local) no se
reexpresan, dado que ya se encuentran expresadas en la unidad de medida corriente
a la fecha de cierre del ejercicio por el cual se informa.

(ii) Las partidas no monetarias medidas a costo histérico o a un valor corriente de una
fecha anterior a la de cierre del ejercicio sobre el cual se informa se reexpresan por
coeficientes que reflejen la variacion ocurrida en el nivel general de precios desde la
fecha de adquisicion o revaluacién hasta la fecha de cierre de ejercicio. Los cargos al
resultado del ejercicio por depreciacion de las propiedades, plantas y equipos y por
amortizacion de activos intangibles, asi como cualquier otro consumo de activos no
monetarios, se determinaran sobre la base de los nuevos importes reexpresados.

(iii) La reexpresion de los activos no monetarios en los términos de unidad de medida
corriente al final del ejercicio sobre el que se informa sin un ajuste equivalente para
propdsitos fiscales, da lugar a una diferencia temporaria gravable y al reconocimiento
de un pasivo por impuesto diferido cuya contrapartida se reconoce.

Reexpresién del Estado del Resultado Integral

0] Los gastos e ingresos se reexpresan desde la fecha de su registracion contable, salvo
aquellas partidas del resultado que reflejan o incluyen en su determinacion el
consumo de activos medidos en moneda de poder adquisitivo de una fecha anterior
a la de registracién del consumo, las que se reexpresan tomando como base la fecha
de origen del activo con el que esté relacionada la partida (por ejemplo, depreciacion,
desvalorizacion y otros consumos de activos valuados a costo historico).

(ii) La ganancia neta por el mantenimiento de activos y pasivos monetarios se presenta
en una partida separada del resultado del ejercicio denominada RECPAM.

Reexpresién del Estado de Cambios en el Patrimonio

0] Los componentes del patrimonio, excepto las ganancias reservadas y los resultados
no asignados, se reexpresaron desde las fechas en que fueron aportados o desde el
momento que fueron constituidos por cualquier otra via.

(ii) Los resultados no asignados reexpresados se determinaron por diferencia entre el
activo neto reexpresado a la fecha de transicion y el resto de los componentes del
patrimonio inicial expresados como se indica en los apartados precedentes.

(i) Luego de la reexpresion a la fecha indicada en (i) precedente, todos los componentes
del patrimonio se reexpresan aplicando el indice general de precios desde el principio
del ejercicio, y cada variacion de esos componentes se reexpresa desde la fecha de
aportacion o desde el momento en que la misma se produjo por cualquier otra via.

Reexpresion del Estado de Flujos de Efectivo

La NIC 29 requiere que todas las partidas de este Estado se reexpresen en términos de la
unidad de medida corriente a la fecha de cierre del ejercicio por el cual se informa.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inforrfle de fecha
con nuestro informe de fecha 6 de may
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El resultado monetario generado por el efectivo y equivalentes al efectivo se presenta en el
estado de flujos de efectivo por separado de los flujos procedentes de las actividades de operacion,
inversion y financiacion, como una partida especifica de la conciliacion entre las existencias de
efectivo y equivalentes al efectivo al principio y al final del ejercicio.

Nota 4 | Politicas contables

Las principales politicas contables utilizadas en la preparacién de los presentes Estados
Financieros Consolidados se explicitan a continuacion.

Nota 4.1 | Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB
gue son de aplicacion efectiva al 31 de diciembre de 2025 y han sido adoptadas por
la Sociedad

La Sociedad ha aplicado las siguientes normas y/o modificaciones por primera vez a partir del
1° de enero de 2025:

- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera”:
modificada en agosto de 2023. Se incluyen orientaciones para especificar cuando una moneda es
intercambiable y como determinar el tipo de cambio cuando no lo es. La aplicacion de esta
modificacion no generd impacto en los resultados o en la situacion financiera de la Sociedad.

No hay nuevas NIIF o CINIIF aplicables a partir del presente periodo que tengan un impacto
material en los Estados Financieros Consolidados de la Sociedad.

Nuevas normas contables, modificaciones e interpretaciones emitidas por el IASB no
efectivas y sin adoptar anticipadamente por la Sociedad

De acuerdo con la Normativa CNV, Titulo IV, Capitulo I, Art. 1°, no se admite la aplicacion
anticipada de las NIIF y/o sus modificaciones, excepto que en oportunidad de adoptarse se admita
especificamente.

- NIIF 18 “Presentacion e informacién a revelar en los estados financieros”: emitida en abril de
2024. Incluye nuevos requerimientos para todas las entidades que apliquen NIIF para la presentacion
y revelacion de informacion en estados financieros. Introduce tres categorias definidas de ingresos y
gastos (operacion, inversion y financiacién) que modifican la estructura del estado de resultados, y
exige a las empresas que presenten nuevos subtotales definidos, incluido el resultado operativo, para
analizar el rendimiento de las empresas y facilitar la comparacion entre ellas. Exige que se revelen
explicaciones sobre las mediciones especificas de la empresa relacionadas con el estado de
resultados, denominadas medidas del rendimiento definidas por la gestion. Establece orientaciones
mas detalladas sobre como organizar la informacién y si debe proporcionarse en los estados
financieros principales o en las notas. Exige mas transparencia sobre los gastos operativos. Las
medidas del rendimiento definidas por la gestion, tal como las define la NIIF 18, consisten en
mediciones que son subtotales de ingresos y gastos. La NIIF 18 no exige a la empresa que
proporcione medidas del rendimiento definidas por la gestién, pero si requiere que la empresa las
explique si las proporciona.

La NIIF 18 sustituye a la NIC 1 “Presentacion de estados financieros”, pero mantiene sin
cambios muchos requerimientos de la NIC 1. La NIIF 18 entra en vigor para los ejercicios anuales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2027, permitiendo su adopcion anticipada. Al respecto, la
Sociedad se encuentra evaluando el impacto de la NIIF 18 y estima cambios significativos en la
exposicion del Estado del Resultado Integral y sus notas relacionadas.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
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- NIIF 19 “Subsidiarias sin obligacion publica de rendir cuentas: Informacion a revelar”: emitida
en mayo de 2024, modificada en agosto de 2025. Especifica requisitos de divulgacion reducidos que
una entidad elegible puede aplicar, en lugar de los requisitos de divulgacion de otras NIIF. La NIIF 19
entra en vigor para los ejercicios anuales que comiencen a partir del 1° de enero de 2027, permitiendo
su adopcion anticipada.

- NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacioén a revelar” y NIIF 9 “Instrumentos Financieros”:
modificadas en mayo de 2024. Abordan asuntos identificados durante la revisidon posterior a la
implementacién de los requisitos de medicién y clasificacion de los instrumentos financieros. Las
modificaciones son aplicables a los ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2026.

- Mejoras anuales a las NIIF — Volumen N° 11: las modificaciones fueron emitidas en julio de
2024. Incluye modificaciones a la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las NIIF”, NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacioén a revelar”, NIIF 9 “Instrumentos Financieros”, NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIC 7 “Estado de Flujos de Efectivo”. Estas modificaciones son aplicables a los
ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2026.

- NIC 21 “Efectos de las variaciones en las tasas de cambio de la moneda extranjera’:
modificada en noviembre de 2025. Aclara cémo las empresas deben cambiar sus estados financieros
de una moneda no hiperinflacionaria a una hiperinflacionaria. Las modificaciones son aplicables a los
ejercicios anuales iniciados a partir del 1° de enero de 2027.

Nota 4.2 | Propiedades, plantas y equipos

Las propiedades, plantas y equipos con excepcion de las obras en curso se valGan por su
costo de adquisicion reexpresado, menos la depreciacion acumulada y las pérdidas por deterioro de
valor reconocidas. La depreciacion se calculé de acuerdo con el método de la linea recta, en funcién
de las vidas utiles remanentes, determinadas en base a estudios técnicos internos.

Los costos posteriores (mantenimientos mayores y costos de reconstruccion) son incluidos
en el valor de los activos o reconocidos como un activo separado segun el caso, solamente cuando
sea probable que los beneficios futuros asociados con los bienes fluiran a la Sociedad, siendo posible,
a su vez, que los costos del bien puedan ser medidos confiablemente y la inversion mejora la
condiciéon del activo mas alld de su estado original. Los gastos restantes por reparaciones y
mantenimiento se reconocen en resultado en el ejercicio en que se incurren.

De acuerdo con el Contrato de Concesion, la Sociedad no podra constituir prenda u otro
derecho real a favor de terceros sobre los bienes afectados a la prestacion del servicio puablico, sin
perjuicio de la libre disponibilidad de aquellos bienes que en el futuro resultaran inadecuados o
innecesarios para tal fin. Esta prohibicion no alcanza a la constitucion de derechos reales que se
otorguen sobre un bien en el momento de su adquisicién y/o construccion, como garantia de pago del
precio de compra y/o instalacion.

El valor residual y las vidas Utiles remanentes de los activos son revisados y se ajustan, en
caso de ser apropiado, a la finalizacion de cada ejercicio econémico (periodo de reporte).

Los terrenos no son depreciados.
Instalaciones en servicios: entre 30 y 50 afios.

Enseres y Utiles: entre 5y 20 afios.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inform
con nuestro informe de fecha 6 de mar.
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Las obras en curso son valuadas en funcién del grado de avance y se registran al costo
reexpresado menos cualquier pérdida por deterioro, en caso de corresponder. El costo incluye gastos
atribuibles a la construccion, cuando los mismos forman parte del costo incurrido para el propoésito de
adquisicién, construccion o produccion de propiedades, plantas y equipos que, necesariamente, toma
un periodo de tiempo considerable hasta que se encuentre en condiciones de uso. La depreciacion
de estos activos se inicia cuando los mismos estan en condiciones econémicas de uso.

Las ganancias y pérdidas por ventas de propiedades, plantas y equipos se calculan a partir
de la comparacion del precio cobrado con el importe en libros del bien y son reconocidas dentro de
otros egresos operativos u otros ingresos operativos en el Estado del Resultado Integral.

La Sociedad considera tres escenarios alternativos ponderados en base a la probabilidad de
ocurrencia y analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo segun lo descripto en
Estimaciones y juicios contables criticos.

La valuacion de las propiedades, plantas y equipos considerados en su conjunto, no supera
su valor recuperable, medido éste como el mayor entre su valor de uso y su valor razonable menos
su costo de venta al cierre del ejercicio (Nota 6.c).

Nota 4.3 | Participaciones en negocios conjuntos
Las principales definiciones conceptuales son las siguientes:

i. Un acuerdo conjunto es el que se da entre dos 0 més partes cuando las mismas tienen
control conjunto: este es el reparto del control contractualmente decidido en un acuerdo,
gue existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el
consentimiento unanime de las partes que comparten el control.

ii. Un negocio conjunto es un acuerdo contractual conjunto mediante el cual las partes que
tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos netos del acuerdo y las
mismas se denominan participes de un negocio conjunto.

iii. Una operacion conjunta es un negocio contractual conjunto mediante el cual las partes
gue tienen control conjunto del acuerdo tienen derecho a los activos y obligaciones con
respecto a los pasivos relacionados con el acuerdo. Esas partes se denominan operadores
conjuntos.

La Sociedad reconoce su inversién en negocios conjuntos a su valor patrimonial proporcional.
Bajo este método, la participacion es reconocida al inicio al costo y posteriormente se ajusta
reconociendo la porcién que le corresponde a la Sociedad en el resultado obtenido por el negocio
conjunto, después de la fecha de adquisicién. La Sociedad reconoce en resultados la porcién que le
corresponde en los resultados del negocio conjunto y en otros resultados integrales, la porcion que le
corresponde en otros resultados integrales del negocio conjunto.

Cuando la Sociedad realiza operaciones en los negocios conjuntos, las pérdidas y ganancias
generadas no trascendidas a terceros se eliminan de acuerdo al porcentaje de participacion de la
Sociedad en el ente controlado conjuntamente.

Las politicas contables de los negocios conjuntos han sido modificadas y adaptadas, en caso
de corresponder, para asegurar la consistencia con las politicas adoptadas por la Sociedad.

Asimismo, teniendo en cuenta que las participaciones en negocios conjuntos no se
consideran saldos significativos, no se han realizado las revelaciones requeridas de acuerdo a la NIIF
12.
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Nota 4.4 | Reconocimiento de ingresos

De acuerdo con la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de Contratos con
Clientes, la Sociedad ha clasificado los principales contratos con clientes como se detalla a
continuacion:

a. Ingresos por servicios

Los contratos con clientes por la prestacién del servicio de distribuciéon de energia eléctrica y
otros servicios (Nota 9) se reconocieron al cumplirse todas y cada una de las siguientes condiciones:

1. lIdentificacién del contrato con clientes, entendiéndose como contrato un acuerdo entre
dos o mas partes, que crea derechos y obligaciones para las partes.

2. Identificacion de las obligaciones de desempefio, entendiéndose como tal a un
compromiso surgido del contrato de transferir un bien o prestar un servicio.

3. Determinar el precio de la transaccion, en referencia a la contraprestacion por satisfacer
cada obligacion de desempeio.

4. Alocar el precio de la transaccion entre cada una de las obligaciones de desempefio
identificadas, en funcion de los métodos descriptos en la norma.

5. Reconocer los ingresos cuando se satisfacen las obligaciones de desempefio
identificadas en los contratos con clientes

Segun la NIIF 15, los ingresos se reconocen cuando el cliente obtiene el control del servicio
o producto, en este caso, el suministro de energia. Asimismo, se reconocen como activo los costos
incrementales incurridos con la finalidad de obtener contratos con clientes, si se espera recuperar
dichos costos.

Los ingresos por servicios son calculados al valor razonable de la contraprestacion cobrada
0 a cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, determinando de esta
manera los importes netos.

En el caso del suministro eléctrico que la Sociedad le presta a los asentamientos y barrios
carenciados, los ingresos generados por esta prestacion son reconocidos, en la medida que se
formalice una renovacién del Acuerdo Marco por el periodo en el cual se deveng6 el servicio (Nota
2.d).

Los ingresos originados por las operaciones son reconocidos en base al método de lo
devengado y provienen principalmente de la distribucion de energia eléctrica. Dichos ingresos
comprenden a la energia entregada, facturada y no facturada, al cierre de cada ejercicio y estan
valuados a las tarifas vigentes aplicables.

La Sociedad también reconoce ingresos por otros conceptos de distribucion como nuevas
conexiones y reconexiones, derechos de uso sobre postes, transporte de energia para otras
empresas de distribucién, ya que los servicios se prestan en funcién del precio establecido en cada
contrato. Los ingresos no se ajustan por el efecto de los componentes financieros, ya que los pagos
de las ventas no se difieren con el tiempo, lo cual es consistente con la practica del mercado.

b. Ingresos por intereses

Los ingresos por intereses se presentan por separado de los ingresos de actividades
ordinarias de contratos con clientes y han sido reconocidos solo en la medida en que se haya
reconocido el correspondiente activo del contrato (0 cuenta por cobrar) en la contabilizacién de un
contrato con un cliente. Estos ingresos son reconocidos siempre que sea probable que la Entidad
reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccion y pudiendo el importe de la transaccién
ser medido de manera fiable.
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Los ingresos por intereses se reconocen utilizando el método del tipo de interés efectivo. Los
mismos se registran sobre una base temporaria, con referencia al capital pendiente y a la tasa efectiva
aplicable.

Nota 4.5| Efectos de las variaciones de las tasas de cambio de la moneda extranjera
a. Moneda funcional y de presentacioén

La informacion incluida en los Estados Financieros Consolidados es medida usando la
moneda funcional de la Sociedad, la cual es la moneda del entorno econémico principal en el que
opera la Entidad. Los Estados Financieros Consolidados son medidos en pesos (moneda de curso
legal en la Republica Argentina) reexpresados de acuerdo con lo mencionado en Nota 3, la cual
coincide con la moneda de presentacion.

b. Transaccionesy saldos

Las transacciones y saldos en moneda extranjera son convertidos a la moneda funcional y de
presentacion usando los tipos de cambio al dia de las transacciones o revaluacion, respectivamente.
Las ganancias y pérdidas generadas por las diferencias en el tipo de cambio de las monedas
extranjeras resultantes de cada transaccion y por la conversion de los rubros monetarios valuados en
moneda extranjera al cierre del ejercicio son reconocidos en el Estado del Resultado Integral.

El tipo de cambio utilizado es tipo comprador y vendedor para activos y pasivos monetarios,
respectivamente, y tipo de cambio puntual para las transacciones en moneda extranjera.

Nota 4.6 | Créditos por ventas y otros créditos
a. Créditos por ventas

Los créditos originados por servicios facturados y no cobrados a clientes, y aquellos
devengados y no facturados a la fecha de cierre de cada ejercicio, son reconocidos a su valor
razonable y posteriormente medidos a costo amortizado usando el método de interés efectivo.

Los créditos correspondientes al suministro eléctrico a asentamientos y barrios carenciados
son reconocidos, en forma homogénea con los ingresos, cuando se haya firmado una renovacién del
Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengé el servicio y el Estado Nacional o Provincial
asumen la responsabilidad de cancelar los consumos.

b. Otros créditos

Los otros créditos son reconocidos inicialmente a su valor razonable (generalmente el monto
original de la facturacion/liquidacidn) y posteriormente medidos a costo amortizado, usando el método
de la tasa de interés efectiva y, cuando fuere significativo, ajustado al valor temporal de la moneda.
La Sociedad registra previsiones para desvalorizacién cuando existe una evidencia objetiva de que
no sera capaz de cobrar todos los montos adeudados en su favor de acuerdo con los términos
originales de los créditos.

En el caso de los activos cedidos y en custodia, la medicion se realiza de acuerdo con la Nota
4.8.
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Nota 4.7 | Inventarios

Los inventarios de la Sociedad son materiales y suministros a ser consumidos en el proceso
de prestacién de servicios. Los inventarios se vallan por su costo de adquisicion reexpresado, menos
las pérdidas por deterioro de valor reconocidas.

Se considera su valuacién a partir del precio de compra, los aranceles de importacién (en
caso de corresponder) y otros impuestos (que no sean recuperables posteriormente) y otros costos
directamente atribuibles a la adquisicién de esos activos.

El costo se determina a partir de la aplicacion del método precio promedio ponderado (PPP).

La Sociedad clasifico a los inventarios en corrientes y no corrientes, dependiendo del plazo
en que se espera que sean utilizados, pudiendo ser consumidos para mantenimiento o proyectos de
inversién. La porcién no corriente de los inventarios se expone en el rubro “Propiedades, plantas y
equipos”.

La valuacién de los inventarios en su conjunto no supera su valor recuperable al cierre de
cada ejercicio.

Nota 4.8 | Activos financieros
Nota 4.8.1| Clasificacion

La Sociedad clasifica los activos financieros en las siguientes categorias: aquellos que se
miden a costo amortizado y aquellos que se miden posteriormente a valor razonable. Esta
clasificacion depende de si el activo financiero es una inversion en un instrumento de deuda o de
patrimonio. Para ser medido a costo amortizado se deben cumplir las dos condiciones descriptas en
el siguiente parrafo. Los restantes activos financieros se miden a valor razonable. La NIIF 9 requiere
que todas las inversiones en instrumentos de patrimonio sean medidas a valor razonable.

a. Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros son medidos a costo amortizado si cumplen las siguientes
condiciones:

i. El objetivo del modelo de negocio de la Sociedad es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales; y

ii. Las condiciones contractuales dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre el principal.

b. Activos financieros a valor razonable

Si alguna de las condiciones detalladas precedentemente no se cumple, los activos
financieros son medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Todas las inversiones en instrumentos de patrimonio son medidas a valor razonable. Para
aquellas que no son mantenidas para negociar, la Sociedad puede elegir de forma irrevocable al
momento de su reconocimiento inicial presentar en otro resultado integral los cambios en el valor
razonable. La decision de la Sociedad fue reconocer los cambios en el valor razonable en resultados.
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Nota 4.8.2| Reconocimiento y medicion

La compra o venta convencional de los activos financieros se reconoce en la fecha de su
negociacion, es decir, la fecha en que la Sociedad se compromete a adquirir o vender el activo. Los
activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de las inversiones
han vencido o se han transferido y la Sociedad ha transferido sustancialmente todos los riesgos y
beneficios derivados de su titularidad.

Los activos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable méas los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién de los activos financieros, en el caso
gue los mismos no se midan a valor razonable con cambios en resultados.

Las ganancias o pérdidas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden
posteriormente a valor razonable y que no forman parte de una transaccion de cobertura se reconocen
en resultados. Aquellas generadas por inversiones en instrumentos de deuda que se miden
posteriormente a costo amortizado y que no forman parte de una transaccién de cobertura se
reconocen en resultados cuando el activo financiero es dado de baja o se deteriora y mediante el
proceso de amortizacion utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

La Sociedad mide posteriormente todas las inversiones en instrumentos de patrimonio a valor
razonable. Cuando elige presentar en otros resultados integrales los cambios en el valor razonable,
los mismos no pueden ser reclasificados a resultados. Los dividendos procedentes de estas
inversiones se reconocen en resultados en la medida que representen un retorno sobre la inversion.

La Sociedad reclasifica los activos financieros siempre y cuando cambie su modelo de
negocio para gestionar los activos financieros.

Las pérdidas esperadas, de acuerdo con los coeficientes calculados, se detallan en la Nota 6.a).
Nota 4.8.3| Deterioro del valor de activos financieros

La Sociedad evalla al cierre de cada ejercicio de reporte si existen pruebas objetivas de
deterioro del valor de un activo financiero o grupo de activos financieros medidos a costo amortizado.
El valor de un activo financiero o grupo de activos financieros se deteriora y se incurren en pérdidas
por deterioro sélo si existen evidencias objetivas de deterioro como consecuencia de uno o mas
eventos que ocurrieron tras el reconocimiento inicial del activo (un "evento de pérdida") y de que dicho
evento (o eventos) de pérdida tiene un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero o grupo de activos financieros que pueda medirse de manera confiable.

Las pruebas de deterioro pueden incluir indicios de que los deudores o un grupo de deudores
estan experimentando importantes dificultades financieras, incumplimientos o mora en los pagos de
capital o intereses, la probabilidad de que sean declarados en quiebra o estén sujetos a otra clase de
reorganizacion financiera y cuando datos observables indican que existe una disminucién mensurable
de los flujos de efectivo futuros estimados, tales como cambios en la mora o en las condiciones
econdmicas que se correlacionen con incumplimientos.

Para los activos financieros medidos a costo amortizado, el monto de la pérdida se mide como
la diferencia entre el valor contable del activo y el valor actual de los flujos de efectivo futuros
estimados (excluyendo futuras pérdidas crediticias que no se han incurrido), descontados a la tasa
de interés efectiva original del activo financiero. El valor contable del activo se reduce y el monto de
la pérdida se reconoce en el Estado del Resultado Integral.
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Si bien el efectivo, los equivalentes de efectivo y los activos financieros medidos a costo
amortizado también estan sujetos a los requerimientos de deterioro de NIIF 9, la pérdida por deterioro
identificada es inmaterial.

Nota 4.8.4| Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el valor neto se informa en el Estado de
Situacion Financiera cuando existe un derecho exigible legalmente de compensar los valores
reconocidos y existe una intencién de pagar en forma neta, o de realizar el activo y cancelar el pasivo
simultaneamente.

Nota 4.9 | Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista en
entidades bancarias y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
tres meses 0 menos desde el momento de su adquisicidn, con un riesgo poco significativo de cambios
en su valor.

i. Caja y Bancos en moneda nacional: a su valor nominal.
ii. Cajay Bancos en moneda extranjera: se convirtieron al tipo de cambio vigente al cierre
del ejercicio.
iii. Fondos comunes de inversién, valuados al precio de mercado al cierre del ejercicio.
Aquellos que no califiquen como equivalentes de efectivo son expuestos en el rubro
Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Nota 4.10 | Patrimonio

La contabilizacién de los movimientos del mencionado rubro se ha efectuado de acuerdo con
las respectivas decisiones de asambleas, normas legales o reglamentarias.

a. Capital social

El capital social representa el capital emitido, el cual esta formado por los aportes
comprometidos y/o efectuados por los accionistas, representados por acciones, comprendiendo las
acciones en circulacion a su valor nominal, reexpresadas de acuerdo con lo mencionado en la Nota
3.

b. Acciones propias en cartera

La cuenta acciones propias en cartera representa el valor nominal de las acciones propias
adquiridas por la Sociedad, reexpresadas de acuerdo con lo mencionado en la Nota 3.

c. Otros resultados integrales

Representa el reconocimiento, realizado al cierre del ejercicio, de los resultados actuariales
asociados a los planes de beneficios al personal de la Sociedad, reexpresados de acuerdo con lo
mencionado en la Nota 3.

d. Resultados acumulados

Los resultados acumulados comprenden las ganancias o pérdidas acumuladas sin asignacion
especifica, que siendo positivas pueden ser distribuibles mediante la decision de la Asamblea de
Accionistas, en tanto no estén sujetas a restricciones legales. Estos resultados de corresponder
comprenden los importes transferidos de otros resultados integrales y los ajustes de ejercicios
anteriores por aplicacion de las normas contables, reexpresados de acuerdo con lo mencionado en
la Nota 3.
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Conforme Art. 27 Seccion | Cap. | de las Normas de la CNV, las Asambleas de Accionistas
gue consideren estados financieros cuya cuenta Resultados no asignados arroje resultados negativos
de magnitud que imponga la aplicacion, segun corresponda, de los articulos 94 inciso 5°, 96 o0 206 de
la Ley general de sociedades, o bien, en sentido contrario, resultados positivos, deberan adoptar una
resolucion expresa en cuanto a su destino (tomando en consideracion para el cémputo el resultado
del ejercicio como también sus resultados acumulados), ya sea como distribucion en forma de
dividendos, capitalizacion, constitucion de reservas o una eventual combinacién de tales medidas.
Las Asambleas de Accionistas de la Sociedad dieron cumplimiento a lo indicado precedentemente.

Nota 4.11 | Deudas comerciales y otras deudas
a. Deudas comerciales

Las deudas comerciales son obligaciones de pago con proveedores por compras de bienes 'y
servicios generadas en el curso ordinario de los negocios. Las mismas se clasifican como pasivo
corriente si los pagos tienen vencimiento a un afio o en un periodo de tiempo menor. En caso
contrario, son clasificados como pasivo no corriente.

Las deudas comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y con posterioridad se
miden a costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

b. Garantias de clientes

Las garantias de clientes se reconocen inicialmente por el monto recibido y con posterioridad
se miden a costo amortizado, utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

De acuerdo con el Contrato de Concesion, la Sociedad tiene permitido recibir garantias de
clientes en los siguientes casos:

i. Cuando es requerido el suministro y el cliente no puede acreditar la titularidad del
inmueble;
ii. Cuando el servicio ha sido suspendido mas de una vez en el término de un afio;
iii. Cuando la provision de energia es reconectada y la Sociedad puede verificar el
uso ilegal del servicio (fraude).
iv. Cuando el cliente se encuentre en quiebra o concurso.

La Sociedad ha decidido no solicitar garantias a los clientes con tarifa residencial.

La garantia puede ser cancelada en efectivo o a través de la factura del cliente y devenga
intereses mensuales a una tasa especifica del BNA para cada tipo de cliente.

Cuando cesen las condiciones para mantener las garantias vigentes, el monto del capital mas
los intereses devengados son acreditados en la cuenta del cliente previo descuento, de corresponder,
de cualquier suma adeudada que el cliente posea con la Sociedad.

c. Contribuciones de clientes

Sujetas a devolucion: La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el efectivo necesario para
adquirirlos o construirlos) de ciertos clientes por servicios a ser provistos, basados en acuerdos
individuales y en el marco de lo reglamentado en la Resolucion ENRE N° 215/12. Estas contribuciones
se reconocen inicialmente como deudas comerciales a su valor razonable, con contrapartida en
propiedades, plantas y equipos y, posteriormente, son medidas a su costo amortizado utilizando el
método de la tasa de interés efectiva.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro infor cha
con nuestro informe de fecha 6 dem
6 de marzo de 2026 PRICE WATE

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.C.E.Z:.A.B.A. T°1F°17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

d. Otras deudas

Los pasivos financieros registrados en otras deudas y los anticipos por obras a ejecutar, son
reconocidos inicialmente a su valor razonable y, posteriormente, medidos a costo amortizado.

El pasivo registrado por sanciones devengadas aun no sancionadas y las sancionadas por el
ENRE (Nota 2.e) y otras provisiones, corresponde a la mejor estimacion del valor de cancelacién de
la obligacion presente en el marco de lo dispuesto por la NIC 37, a la fecha de cierre de los presentes
Estados Financieros Consolidados.

Los saldos correspondientes a las sanciones y bonificaciones ENRE se actualizan de acuerdo
con el marco regulatorio que les aplica y en base a lo que la Sociedad estima resultara del proceso
de renegociacion, descripto en Nota 2.e.

Nota 4.12 | Préstamos

Los préstamos se reconocen inicialmente a su valor razonable, menos los costos directos de
la transaccion incurridos. Con posterioridad, se miden a costo amortizado; cualquier diferencia entre
los fondos obtenidos (netos de los costos directos de transaccién) y el importe a pagar al vencimiento
se reconoce en resultados durante el plazo de los préstamos, utilizando el método de la tasa de interés
efectiva.

Nota 4.13 | Ingresos diferidos

Contribuciones no sujetas a devolucion: La Sociedad recibe bienes o instalaciones (o el
efectivo necesario para adquirirlos o construirlos) por servicios a ser provistos, basados en acuerdos
individuales. La Sociedad reconoce los activos recibidos como propiedades, plantas y equipos con
contrapartida en ingresos diferidos, los cuales se devengan dependiendo de la naturaleza de los
servicios identificables siguiendo el siguiente esquema:

e Conexion del cliente a la red: se devengan hasta el momento de finalizaciéon de dicha
conexion;

e Provision del servicio de energia eléctrica de manera continua: a lo largo de la vida util del
bien que se trate o el plazo correspondiente a la prestacion del servicio, el menor.

Subvenciones del gobierno: La Sociedad recibe transferencias de recursos a cambio del
cumplimiento pasado o futuro de ciertas condiciones relacionadas con las actividades de operacion
de la entidad. Las subvenciones relacionadas con activos se reconocen como partidas de ingresos
diferidos, los cuales se devengan sobre una base sistematica a lo largo de la vida util del
correspondiente activo.

Nota 4.14 | Beneficios alos empleados
e Planes de beneficios
La Sociedad opera varios planes de beneficios. Habitualmente, los planes de beneficios

establecen el importe de la prestacion que recibira un empleado en el momento de su jubilacion,
normalmente en funcion de uno o mas factores como la edad, afios de servicio y remuneracion.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro infor echa
con nuestro informe de fecha 6 dem
6 de marzo de 2026 PRICE WATE

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

El pasivo reconocido en el Estado de Situacién Financiera respecto de los planes de
beneficios es el valor actual de la obligacion por planes de beneficios a la fecha de cierre del ejercicio,
junto con los ajustes por costos por servicios pasados y ganancias o pérdidas actuariales. La
obligacién por planes de beneficios se calcula anualmente por actuarios independientes de acuerdo
con el método de la unidad de crédito proyectada. El valor actual de la obligacion por planes de
beneficios se determina descontando los flujos de salida de efectivo futuros estimados utilizando
supuestos actuariales respecto de las variables demograficas y financieras que influyen en la
determinacion del monto de tales beneficios. Los planes de beneficios no se encuentran fondeados.

La politica contable de la Sociedad para los planes de beneficios es:

a. Los costos por servicios son registrados inmediatamente en resultados, a menos que
los cambios en el plan de beneficios estén condicionados a la continuidad de los
empleados en servicio durante un ejercicio de tiempo especifico (periodo de
consolidacion). En este caso, los costos por servicios pasados se amortizan segin el
método lineal durante el ejercicio de consolidacion.

b. Las pérdidas y ganancias actuariales que surgen de los ajustes por la experiencia y
cambios en los supuestos actuariales se reconocen en “Otros resultados integrales”
en el ejercicio en el que surgen.

e Plan de Compensacién en Acciones de la Sociedad

La Sociedad contaba con un plan de compensacién en acciones bajo el cual recibian los
servicios de algunos de sus empleados a cambio de acciones de la Sociedad. El valor razonable de
los servicios recibidos se reconoce como gasto operativo en la linea “Remuneraciones y cargas
sociales”. El monto total del mencionado gasto se determina por referencia al valor razonable de las
acciones otorgadas.

Cuando los empleados prestan los servicios antes del otorgamiento de las acciones, el valor
razonable a la fecha de otorgamiento es estimado a efectos de reconocer el respectivo resultado.

Asimismo, teniendo en cuenta que los pagos basados en acciones no se consideran saldos
significativos, no se han realizado las revelaciones requeridas de acuerdo a la NIIF 2.

Nota 4.15| Impuesto alas ganancias

El impuesto a las ganancias se reconoce en resultados, otros resultados integrales o en
patrimonio, dependiendo de las partidas que lo originan.

La Sociedad determina el impuesto a las ganancias a pagar aplicando la tasa efectiva del
35%, resultante de aplicar la escala impositiva vigente, sobre la utilidad impositiva estimada.

Mediante la sancion de la Ley N° 27.630, se establecié un cambio en la alicuota del impuesto
para sujetos de la tercera categoria, aplicable para los ejercicios iniciados el 1° de enero de 2021. El
impuesto se determina mediante la siguiente escala:

Ganancia neta imponible ) Ms el Sobre el
acumulada Pagaran $ % excedente de
Méas de $ AS$ $
$0 $ 102 $0 25% $0
$ 102 $1.017 $25 30% $102
$1.017 en adelante $ 300 35% $1.017

Escala vigente para el afio 2025. Los montos de la escala detallada se ajustan anualmente, a partir del 1° de enero de 2022, considerando la variacion
anual del Indice de Precios al Consumidor (IPC) que suministre el Instituto Nacional de Estadistica y Censos (INDEC).
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Adicionalmente, el impuesto diferido es reconocido, de acuerdo con el método del pasivo,
sobre las diferencias temporarias que surgen entre la base fiscal de los activos y pasivos y sus
importes en libros en el Estado de Situacién Financiera. Sin embargo, no se reconoce pasivo por
impuesto diferido si dicha diferencia surge por el reconocimiento inicial de una llave de negocio o por
el reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una transaccién que no es una combinacién de
negocios y en el momento en que fue realizada no afecté a la ganancia contable ni a la fiscal.

El impuesto diferido es determinado utilizando la tasa efectiva resultante de aplicar la escala
impositiva vigente a la fecha de cierre de los Estados Financieros Consolidados y que se espera esté
vigente al momento en que los activos por impuesto diferido se realicen o los pasivos por impuesto
diferido se cancelen.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si la Sociedad tiene el derecho
reconocido legalmente de compensar los importes reconocidos y si los activos y pasivos por impuesto
diferido se derivan del impuesto a las ganancias correspondiente a la misma autoridad fiscal que
recaen sobre la misma entidad fiscal. Los activos y pasivos por impuesto diferido se expresan a su
valor nominal sin descontar.

Por su parte, de acuerdo con lo establecido por la Ley N° 27.430, se aplico el ajuste por
inflacion fiscal dispuesto en el Titulo VI de la Ley del Impuesto a las Ganancias vigente para los
ejercicios iniciados a partir del 1° de enero de 2018, aunque con un alcance parcial en ciertos rubros
que se aplica.

La aplicacién del ajuste por inflacion fiscal respecto del primer, segundo y tercer ejercicio a
partir de su vigencia en el afio 2018, aplicaba en caso de que la variacion acumulada del IPC,
calculada desde el inicio hasta el cierre de cada ejercicio, supere un cincuenta y cinco por ciento
(55%), un treinta por ciento (30%) y en un quince por ciento (15%) para los ejercicios 2018, 2019 y
2020, respectivamente. Si bien al 31 de diciembre de 2018 no se habia evidenciado una variacion
acumulada en el IPC superior al 55% previsto para la aplicacion del ajuste por inflacién fiscal en dicho
primer ejercicio, al 31 de diciembre de 2020 y 2019 la variacién acumulada en el IPC por los 12 meses
de cada afio habia ascendido a 36,13% y 53,77%, respectivamente, la cual superaba la condicién
prevista del 15% y 30% para el tercer y segundo afio de transicion del ajuste por inflacion fiscal y, por
tal motivo, la Sociedad reconocio el efecto del ajuste por inflacion fiscal en el calculo de la provisién
de impuesto a las ganancias corriente y diferido en dichos ejercicios.

A partir de los ejercicios fiscales finalizados en el mes de diciembre de 2021, cuarto ejercicio
desde la implementacién del ajuste por inflacion impositivo, la condicién para su aplicacion es que se
verifigue un porcentaje de variacion del mencionado indice, acumulado en los treinta y seis meses
anteriores al cierre del ejercicio que se liquida, superior al 100%. Por otra parte, para el ejercicio fiscal
2021, no resulté de aplicacion el diferimiento en sextos de dicho ajuste, a diferencia de los ejercicios
fiscales 2019 y 2020, y su imputacidn fue integra en el balance fiscal de dicho periodo.

Por su parte, segun lo dispuesto por la Ley 27.701 de Presupuesto Nacional 2023, resulta de
aplicacién de forma retroactiva el diferimiento en tercios del ajuste por inflacién fiscal para el primer y
segundo ejercicio iniciados a partir del 1° de enero de 2022. Dicho diferimiento resulta procedente
para aquellos sujetos que realicen inversiones en la compra, construccion, fabricacion, elaboracion o
importacion definitiva de bienes de uso, excepto automaviles, durante cada uno de los dos periodos
fiscales inmediatos siguientes al del computo del primer tercio del periodo de que se trate, por un
monto superior o igual a $ 30.000. El incumplimiento de este requisito determinaré el decaimiento del
beneficio. La Sociedad reconocié los efectos del diferimiento del ajuste por inflacion fiscal en el célculo
de la provision de impuesto a las ganancias corriente y diferido.
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Posiciones fiscales inciertas

En la determinacion del cargo por impuesto a las ganancias corriente y diferido, la Sociedad
considera el impacto de las posiciones fiscales inciertas, incluyendo si las mismas pueden generar
impuestos o intereses adicionales. La interpretacion CINIIF 23 determina como aplicar los requisitos
de reconocimiento y medicién de la NIC 12 cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos del
impuesto a las ganancias. Para ello, la Sociedad debe evaluar si la autoridad fiscal aceptara un
tratamiento fiscal incierto.

Si la Sociedad concluye que dicha aceptacién no es probable, se reflejara el efecto de la
incertidumbre al determinar la ganancia fiscal, las pérdidas fiscales por amortizar, las pérdidas fiscales
no utilizadas, los créditos fiscales no utilizados y las tasas impositivas.

La Sociedad estima que le asiste el derecho al tratamiento fiscal incierto para cual calcul6 la
posicion fiscal considerando este tratamiento.

En este sentido, la Sociedad debera hacer juicios y estimaciones consistentes del impuesto
a las ganancias corriente y del impuesto diferido. edenor reevaluara un juicio o estimacion requerido
por esta interpretacion si los hechos y circunstancias en los que se basé el juicio o estimacién
cambian, o como resultado de nueva informacién que afecte el juicio o estimacién aplicado.

Nota 4.16 | Activos por derecho de uso

Se reconoce un activo y un pasivo por el derecho de uso de los activos que surgen de los
contratos de arrendamiento desde la fecha en que el activo arrendado esta disponible para su uso, al
valor presente de los pagos a realizar en el plazo del contrato, considerando la tasa de descuento
implicita en el contrato de arrendamiento, si esta puede ser determinada, o la tasa de endeudamiento
incremental de la Sociedad.

Luego de su medicion inicial, los arrendamientos serdn medidos al costo menos la
depreciacién acumulada, las pérdidas de deterioro de valor y el ajuste por cualquier nueva medicion
del pasivo por arrendamiento.

Nota 4.17 | Previsiones y contingencias

Las previsiones se reconocieron en los casos en que la Sociedad, frente a una obligacion
presente a su cargo, ya sea legal o implicita, originada en un suceso pasado, resulta probable que
deba desprenderse de recursos para cancelar la obligacién y se puede realizar una estimacion
razonable del importe de la misma.

El importe reconocido como previsiones es la mejor estimacion del desembolso necesario
para cancelar la obligacién presente al final del ejercicio sobre el que se informa, teniendo en cuenta
los riesgos e incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una prevision usando el flujo de
efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe registrado representa el valor
actual de dicho flujo de efectivo. Este valor presente se obtiene aplicando una tasa de descuento
antes de impuestos que refleja las condiciones del mercado, el valor temporal de la moneda y los
riesgos especificos de la obligacion.

Se han constituido previsiones incluidas en el pasivo para cubrir eventuales situaciones
contingentes que podrian originar obligaciones de pago futuras. En la estimacién de sus montos y
probabilidades de concrecidn se ha considerado la opinién de los asesores legales de la Sociedad.
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Nota 4.18 | Saldos con partes relacionadas

Los créditos y deudas con partes relacionadas son reconocidos a costo amortizado, de
acuerdo con las condiciones pactadas entre las partes involucradas.

Nota 4.19 | Clasificacion de activos y pasivos en corrientes y no corrientes

La Sociedad presenta los activos y pasivos en el Estado de Situacion Financiera clasificados
como corrientes y no corrientes.

Un activo se clasifica como corriente cuando la Sociedad:

- espera realizar el activo o tiene la intencién de venderlo o consumirlo en su ciclo normal de
operacion;

- mantiene el activo principalmente con fines de negociacion;

- espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes después del ejercicio sobre el
gue se informa; o

- el activo es efectivo o equivalente de efectivo a menos que éste se encuentre restringido y no
pueda ser intercambiado ni utilizado para cancelar un pasivo por un periodo minimo de doce
meses después del cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Todos los deméas activos se clasifican como no corrientes.
Un pasivo se clasifica como corriente cuando la Sociedad:

- espera liquidar el pasivo en su ciclo normal de operacion;

- el pasivo debe liquidarse dentro de los doce meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio
sobre el que se informa; o

- no tiene un derecho incondicional para aplazar la cancelacién del pasivo durante, al menos,
los doce meses siguientes a la fecha de cierre del ejercicio sobre el que se informa.

Todos los demas pasivos se clasifican como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican siempre como activos o pasivos
no corrientes segun corresponda.

Nota 5 | Administracion de riesgos financieros
Nota 5.1 | Factores de riesgos financieros

Las actividades de la Sociedad y el mercado en el que opera la exponen a una serie de riesgos
financieros: riesgo de mercado (incluyendo el riesgo de tipo de cambio, riesgo de tasa de interés
segun el flujo de fondos, riesgo de tasa de interés segun el valor razonable y riesgo de precio), riesgo
de crédito y riesgo de liquidez.

La gestién del riesgo financiero se enmarca dentro de las politicas globales de la Sociedad,
las cuales se centran en la incertidumbre de los mercados financieros y tratan de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre su rentabilidad financiera. Los riesgos financieros son aquellos derivados
de los instrumentos financieros a los cuales la Sociedad esta expuesta durante o al cierre de cada
ejercicio. La Sociedad utiliza instrumentos derivados para cubrir ciertos riesgos cuando lo considera
apropiado, de acuerdo con su politica interna de gestion de riesgos.
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La gestion de riesgos esta controlada por la Direccion de Finanzas y Control, la cual identifica,
evalla y cubre los riesgos financieros. Las politicas y sistemas de gestién del riesgo son revisadas
regularmente para reflejar los cambios en las condiciones de mercado y en las actividades de la
Sociedad.

Esta seccion incluye una descripcion de los principales riesgos e incertidumbres que podrian
tener un efecto material adverso en la estrategia, desempefio, resultados de las operaciones y
condicién financiera de la Sociedad.

a. Riesgos de mercado

i Riesgo de tasa de cambio

El riesgo de tasa de cambio es el riesgo que el valor razonable o los flujos futuros de efectivo
de un instrumento financiero fluctden debido a los cambios en las tasas de cambio. La exposicion de
la Sociedad al riesgo de tasa de cambio se relaciona con la cobranza de sus ingresos en pesos, de
conformidad con tarifas reguladas que no se indexan en relacién con el délar estadounidense, en
tanto una porcion significativa de su deuda financiera existente esta denominada en dolares
estadounidenses, lo cual la expone al riesgo de una pérdida derivada de una devaluacion del peso.
La Sociedad puede gestionar su riesgo de tasa de cambio procurando celebrar contratos a término
de moneda. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados, la Sociedad
no posee cobertura a la exposicion al dolar estadounidense.

Si la Sociedad continuara sin poder cubrir efectivamente la totalidad o una parte significativa
de su exposicion al riesgo de moneda, toda devaluacién del peso podria incrementar
significativamente su carga de servicio de deuda, lo que, a su vez, podria tener un efecto sustancial
adverso sobre su situacién patrimonial y financiera (incluida su capacidad de cancelar los pagos
debidos bajo las Obligaciones Negociables) y los resultados de sus operaciones.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los saldos en moneda extranjera de la Sociedad son los
siguientes:

Monto en
moneda Tipo de Total Total

Tipo extranjera cambio (1) 31.12.25 31.12.24
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
Otros créditos Us$S 13,8 1446,000 19.955 2.165
Activos financieros a costo amortizado uss 3,1 1446,000 4.483 -
Activos financieros a valor razonable uss 358,9 1446,000 518.969 386.869
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 87,4 1446,000 126.380 18.951
TOTAL DEL ACTIVO CORRIENTE 669.787 407.985
TOTAL DEL ACTIVO 669.787 407.985
PASIVO
PASIVO NO CORRIENTE
Préstamos uss 449,5 1455,000 653.997 466.925
TOTAL DEL PASIVO NO CORRIENTE 653.997 466.925
PASIVO CORRIENTE
Deudas comerciales Us$S 22,6 1455,000 32.883 24.166

EUR 0,5 1713,117 857 141

CHF - - - 300
Préstamos Uss 183,3 1455,000 266.640 16.418
TOTAL DEL PASIVO CORRIENTE 300.380 41.025
TOTAL DEL PASIVO 954.377 507.950

(1) Lostipos de cambio utilizados corresponden a los vigentes al 31 de diciembre de 2025 segin BNA para délares
estadounidenses (U$S) y euros (EUR).
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La siguiente tabla presenta la exposicion de la Sociedad al riesgo de tasa de cambio por los
activos y pasivos financieros denominados en una moneda distinta a la moneda funcional de la
Sociedad.

31.12.25 31.12.24
Posicion neta
Dolar estadounidense (283.733) (99.524)
Euro (857) (141)
Franco Suizo - (300)
Total (284.590) (99.965)

La Sociedad estima que, manteniendo todas las otras variables constantes, una devaluacion
del 10% del peso respecto de cada moneda extranjera generaria la siguiente disminucion del
resultado del ejercicio:

31.12.25 31.12.24
Posicién neta
Délar estadounidense (28.373) (9.952)
Euro (86) (14)
Franco Suizo - (30)
Disminucion del resultado del ejercicio (28.459) (9.996)

ii. Riesgo de precio

Las inversiones de la Sociedad en titulos de patrimonio con cotizaciéon son susceptibles al
riesgo de cambio en los precios de mercado que surgen como consecuencia de las incertidumbres
en relacién con los valores futuros de estos titulos. Considerando la escasa significatividad de las
inversiones sobre instrumentos de patrimonio en relacién a la posicion neta activo/pasivo, la Sociedad
no esté expuesta significativamente al riesgo de precios de los mencionados instrumentos.

Por otra parte, la Sociedad no esta expuesta al riesgo de precios de los commodities.

iii. Riesgo de tasas de interés

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de fondos de efectivo de un instrumento
fluctien debido a los cambios en las tasas de interés del mercado. La exposicién de la Sociedad al
riesgo de tasas de interés se relaciona principalmente con las obligaciones de deudas a largo plazo.

El endeudamiento a tasas variables expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés sobre
sus flujos de efectivo. El endeudamiento a tasas fijas expone a la Sociedad al riesgo de tasa de interés
sobre el valor razonable de sus pasivos. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, excepto por las
Obligaciones Negociables Clase N° 9 emitidas por la Sociedad en pesos argentinos, a una tasa
variable TAMAR méas un margen fijo de base anual del 6% y por los préstamos bancarios tomados
con los bancos ICBC y Nacién (Nota 29), la totalidad de los préstamos se obtuvieron a tasa de interés
fija. La politica de la Sociedad es mantener el mayor porcentaje de su endeudamiento en instrumentos
gue devengan tasas de interés fijas.

La Sociedad analiza su exposicion al riesgo de tasa de interés de manera dindmica. Se
simulan varias situaciones hipotéticas tomando en cuenta las posiciones respecto de
refinanciamientos, renovacion de las posiciones existentes, financiamiento alternativo y cobertura.
Sobre la base de estos escenarios, la Sociedad calcula el impacto sobre la ganancia o pérdida de una
variacion definida en las tasas de interés. En cada simulacién, se usa la misma variacion definida en
las tasas de interés para todas las monedas. Estas simulaciones solo se realizan en el caso de
obligaciones que representen las principales posiciones que generan intereses.
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b. Riesgo de crédito

Es el riesgo de que una contraparte no cumpla con las obligaciones asumidas en un
instrumento financiero o contrato comercial y que ello resulte en una pérdida financiera. La Sociedad
se encuentra expuesta al riesgo de crédito por sus actividades operativas (en particular por los
créditos comerciales) y sus actividades financieras, incluidos los depdsitos en instituciones financieras
y otros instrumentos.

El riesgo de crédito surge del efectivo y equivalentes de efectivo, depdsitos en bancos e
instituciones financieras e instrumentos financieros derivados, asi como de la exposicion al crédito de
los clientes, que incluye a los saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones
comprometidas.

Respecto de bancos e instituciones financieras, sélo se acepta a instituciones con alta calidad
crediticia.

Respecto a deudores, si no existen calificaciones de riesgo independientes, la Gerencia de
Finanzas evalla la calidad crediticia del mismo, la experiencia pasada y otros factores.

Se establecen limites de crédito individuales de acuerdo con los limites fijados por el CEO de
la Compafiia, sobre la base de las calificaciones internas o externas, aprobadas por la Direccién de
Finanzas y Control.

La Sociedad cuenta con diversos procedimientos con el fin de reducir las pérdidas de energia
y hacer posible el cobro de los saldos adeudados por sus clientes. Las Direcciones de Operaciones y
de Servicios al Cliente supervisa periddicamente el cumplimiento de los mencionados procedimientos.

Uno de los items significativos de los saldos morosos son los créditos con los Municipios,
sobre los cuales la Sociedad aplica diversos mecanismos de compensacion con tributos municipales
recaudados por cuenta y orden de dichos organismos y esquemas de refinanciacién de deuda, con
el objetivo de reducir su exposicion.

La necesidad de registrar una desvalorizacion se analiza al cierre de cada ejercicio. Al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, los créditos por ventas morosos totalizaban aproximadamente $ 95.395 y
$ 44.336 respectivamente. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los Estados Financieros Consolidados
incluyeron una prevision de $ 25.040 y $ 14.950, respectivamente.

El hecho de no poder cobrar los créditos en el futuro podria tener un efecto adverso sobre los
resultados de las operaciones y sobre la condicién financiera de la Sociedad, lo cual, a su vez, podria
tener un efecto adverso en su habilidad para repagar préstamos, incluyendo el pago de las
Obligaciones Negociables.

La Sociedad considera créditos por ventas morosos a los saldos de facturacién por consumos
de energia pasados los siete dias habiles del primer vencimiento de la factura para clientes T1, T2 y
T3. Adicionalmente no se considera dentro de los saldos morosos de los suministros a barrios
carenciados y asentamientos, montos incluidos en el Acuerdo Marco.

La maxima exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito esta dada por el valor contable de
cada activo financiero en los Estados Financieros Consolidados, luego de deducir las previsiones
correspondientes.
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c. Riesgo de liquidez

La Sociedad monitorea el riesgo de un déficit del flujo de fondos periédicamente. La Gerencia
de Finanzas supervisa las proyecciones actualizadas sobre los requisitos de liquidez de la Sociedad
para asegurar que haya suficiente efectivo para alcanzar las necesidades operativas, manteniendo
suficiente margen para las lineas de crédito no usadas en todo momento de modo que la Sociedad
no incumpla con los limites de endeudamiento o con las Garantias (covenants), de ser aplicable,
sobre cualquier linea de crédito. Dichas proyecciones toman en consideracion los planes de
financiamiento de deuda de la Sociedad, cumplimiento de covenants, cumplimiento de los objetivos
de ratios financieros del balance general interno y, de ser aplicable, de los requisitos regulatorios
externos o requerimientos legales, por ejemplo, restricciones en el uso de moneda extranjera.

Los excedentes de efectivo mantenidos por la Sociedad y los saldos por encima del requerido
para la administracion del capital de trabajo se invierten en fondos comunes de inversion y/o depdsitos
a plazo que generan intereses, depésitos en divisas y valores negociables, escogiendo instrumentos
con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez para dar margen suficiente como se determino
en las proyecciones anteriormente indicadas. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad
mantiene activos financieros a valor razonable corrientes de $ 565.669 y $ 477.984, respectivamente,
gue se espera generen entradas de efectivo inmediatas para la administracién del riesgo de liquidez.

En la tabla que se muestra a continuacion se incluye un analisis de los pasivos financieros no
derivados de la Sociedad, agrupados segun fechas de vencimiento y considerando el periodo restante
entre la fecha de cierre del ejercicio hasta su fecha de vencimiento contractual. Los pasivos
financieros derivados se incluyen en el analisis si sus vencimientos contractuales son esenciales para
la comprensién del calendario de los flujos de efectivo. Las cantidades que se muestran en la tabla
son los flujos de efectivo contractuales descontados.

Sin plazo Menos de 3 Entre 3 meses Entrely 2 Entre2y5
establecido meses y 1 afio afios afios Total

Al 31 de diciembre de 2025

Deudas comerciales y otros pasivos 58.514 637.552 189.638 47.989 141.079 1.074.772
Préstamos - 196.195 225.640 436.159 - 857.994
Total 58.514 833.747 415.278 484.148 141.079 1.932.766
Al 31 de diciembre de 2024

Deudas comerciales y otros pasivos 131.982 212.960 58.980 24.743 212.218 640.883
Préstamos - 2.382 66.647 108.897 - 177.926
Total 131.982 215.342 125.627 133.640 212.218 818.809

Nota 5.2 | Factores de riesgos de concentracion

a. Relacionados con Clientes
Los créditos de la Sociedad derivan principalmente de la venta de energia eléctrica.

Ningun cliente registr6 méas del 10% de las ventas por los ejercicios finalizados el 31 de
diciembre de 2025y 2024.

b. Relacionados con los empleados que son miembros de entidades gremiales

Al 31 de diciembre de 2025, los empleados de la Sociedad son miembros de entidades
gremiales, Sindicato de Luz y Fuerza de Capital Federal y Asociacion del Personal Superior de
Empresas de Energia. El costo laboral de estos empleados depende de las negociaciones entre la
Sociedad y las entidades gremiales, ante un cambio sensible en las condiciones de contratacion se
genera un impacto significativo en los costos laborales de la Sociedad.
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Acuerdos paritarios han sido celebrados en el mes de marzo, junio y octubre de 2025, como
consecuencia del contexto inflacionario en el cual se encuentra la economia argentina. Por su parte,
durante el mes de febrero 2026, se ha firmado un nuevo acuerdo paritario para los meses de febrero
y abril de 2026.

Nota 5.3 | Administracién del riesgo de capital

Los objetivos de la Sociedad al administrar el capital son salvaguardar la capacidad de la
Sociedad de continuar operando como una empresa en marcha y mantener una estructura de capital
Optima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta sobre el capital total. La deuda neta
corresponde al total del pasivo (corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo.
El capital total corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el Estado de Situaciéon Financiera
mas la deuda neta.

Los ratios de apalancamiento al 31 de diciembre de 2025 y 2024 fueron los siguientes:

31.12.25 31.12.24
Total pasivo 3.536.477 3.252.554
Menos: Efectivo y equivalentes de
efectivo y Activos financieros a valor (772.849) (509.449)
razonable con cambios en resultados
Deuda neta 2.763.628 2.743.105
Patrimonio 2.222.906 1.982.526
Capital total 4.986.534 4.725.631
Ratio de apalancamiento 55,42% 58,05%

Nota 5.4 | Factores de riesgos regulatorios

En base a lo establecido en el punto C del Art. 37 del Contrato de Concesion, la Concedente
podra, sin perjuicio de otros derechos que le asistan en virtud del mencionado contrato, ejecutar las
garantias otorgadas por la Sociedad cuando el valor acumulado de las sanciones aplicadas a la
Sociedad en el ejercicio anterior de un afio supere el 20% de su facturacién anual neta de impuestos
y tasas.

La Direccion de la Sociedad evalla la evolucién de este indicador anualmente. A la fecha de
emision de los presentes Estados Financieros Consolidados no existen incumplimientos de parte de
la Sociedad que pudieran encuadrarse en esta situacion.

Nota 5.5 | Factores de riesgos vinculados a seguridad de la informacién

La Sociedad cuenta con un Sistema de Gestion de Informacion y Eventos de Seguridad para
acceder a la informaciéon basada en datos, mitigando riesgos a escala con andlisis basados en
aprendizaje automatizado.

Asimismo, existen programas de concientizacion al personal sobre el resguardo de la
informacion, y un seguro de traslado de responsabilidad que cubre a la Sociedad de los riesgos
residuales y costos asociados con eventos de ciberseguridad.
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Nota 5.6 | Estimacién de valor razonable

La Sociedad clasifica las mediciones a valor razonable de los instrumentos financieros
utilizando una jerarquia de valor razonable, la cual refleja la relevancia de las variables utilizadas para
llevar a cabo dichas mediciones. La jerarquia de valor razonable tiene los siguientes niveles:

- Nivel 1: precios de cotizacion (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos.

- Nivel 2: datos distintos a precios de cotizacién incluidos en el nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directamente (es decir, precios) o indirectamente (es decir, que
se deriven de precios).

- Nivel 3: datos sobre el activo o el pasivo que no estan basados en datos observables en el
mercado (es decir, informaciéon no observable).

El siguiente cuadro presenta los activos y pasivos financieros de la Sociedad medidos a valor
razonable al 31 de diciembre de 2025 y 2024:

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3

Al 31 de diciembre de 2025

Activos

Otros créditos:

Activos cedidos y en custodia 17.581 - -
Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados:

Titulos valores 130.868 - -
Fondos comunes de inversién 434.801 - -
Acciones - - 53.686
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Fondos comunes de inversion 60.555 - -
Total activos 643.805 - 53.686

NIVEL 1 NIVEL 2 NIVEL 3

Al 31 de diciembre de 2024

Activos

Otros créditos:

Activos cedidos y en custodia 11.767 - -
Activos financieros a valor razonable

con cambios en resultados:

Titulos valores 150.616 - -
Fondos comunes de inversion 327.368 - -
Efectivo y equivalentes de efectivo:

Fondos comunes de inversién 590 - -
Total activos 490.341 - -

Pasivos

Otras deudas:

Plan de pagos CAMMESA - 172.973 -
Total pasivos - 172.973 -
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El valor de los instrumentos financieros negociados en mercados activos se basa en los
precios de cotizacion de los mercados a la fecha del Estado de Situacion Financiera. Un mercado se
entiende como activo si los precios de cotizacion estan regularmente disponibles a través de una
bolsa, intermediario financiero, institucién sectorial, u organismo regulador, y esos precios reflejan
transacciones actuales y regulares de mercado entre partes que actian en condiciones de
independencia mutua. El precio de cotizacion de mercado usado para los activos financieros
mantenidos por la Sociedad es el precio de oferta actual. Estos instrumentos se incluyen en el nivel
1.

El valor razonable de instrumentos financieros que no se negocian en mercados activos se
determina usando técnicas de valuacion. Estas técnicas de valuacibn maximizan el uso de
informacion observable de mercado en los casos en que esté disponible y confia lo menos posible en
estimaciones especificas de la Sociedad. Si todas las variables significativas para establecer el valor
razonable de un instrumento financiero son observables, el instrumento se incluye en el nivel 2.

Si una o mas variables relevantes utilizadas para establecer el valor razonable no son
observables en el mercado, el instrumento financiero se incluye en el nivel 3.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad posee inversiones en instrumentos de patrimonio
correspondientes a participaciones minoritarias en empresas sin cotizaciéon burséatil, dedicadas al
desarrollo de proyectos mineros en etapa inicial. Dado que no existe un mercado activo para estas
acciones, su valor razonable se clasificé dentro del Nivel 3 de la jerarquia establecida por la NIIF 13.

El valor razonable de estas inversiones fue determinado sobre la base de informes de
valuacion elaborados por expertos independientes, utilizando un enfoque de mercado basado en
transacciones comparables recientes de propiedades en etapas similares de exploracién, ajustado
por condiciones especificas de ubicacién, grado de avance geoldgico y entorno macroeconémico. El
método aplicado consistié en la utilizacion de multiplos por hectarea, ponderados en funcién de los
factores mencionados.

Variables significativas no observables
Entre las variables clave no observables incluidos en la valuacién se destacan:

- Valor por hectarea de mercado ajustado por prospectividad geoldgica.
- Nivel de avance del proyecto (pre-exploracion o exploracién inicial).
- Exclusién de transacciones en regiones geograficas no aplicables.

Las propiedades comprenden proyectos en etapa inicial de exploracién en los sectores de
litio, cobre y oro, ubicados en regiones con elevada actividad minera y alto potencial de
descubrimiento, tales como la provincia de Catamarca (zona cordillerana y salares del oeste) y areas
limitrofes entre Argentina y Chile. Dado que la mayoria de estas propiedades presenta escaso o nulo
desarrollo exploratorio, y que no existe un mercado activo para este tipo de activos, su valuacion se
determiné sobre la base de transacciones comparables de terceros realizadas en los ultimos cinco
afios. Estas transacciones fueron ajustadas segun la etapa de exploracién, la ubicacién y otras
condiciones particulares de cada proyecto.

Para las propiedades relacionadas con litio, principalmente en salares y zonas de salmuera,
los valores de referencia oscilan entre U$S 80 y U$S 985 por hectérea, considerando la prospectividad
geoldgica y la limitada informacién disponible. En cuanto a los proyectos de cobre y oro, ubicados en
areas con exploracién tempranay alta potencialidad pero sin recursos definidos, el rango considerado
varia entre U$S 200 y U$S 1.000 por hectarea, tomando como referencia transacciones comparables
en la region.
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Sensibilidad

Dado que la estimacién del valor razonable esta sujeta a incertidumbres relevantes por
tratarse de activos sin mercado activo, cambios razonables en las variables utilizadas (por ejemplo,
variaciéon en los multiplos de referencia o en la apreciacion del potencial geolégico) podrian generar
impactos significativos en el valor asignado a las inversiones (Nota 21).

Nota 6 | Estimacionesy juicios contables criticos

La preparacion de los Estados Financieros Consolidados requiere que la Gerencia de la
Sociedad realice estimaciones y evaluaciones acerca del futuro, aplique juicios criticos y establezca
premisas que afectan a la aplicacién de las politicas contables y a los montos de activos y pasivos e
ingresos y egresos informados.

Estas estimaciones y juicios son evaluados continuamente y estan basados en experiencias
pasadas y otros factores que son razonables bajo las circunstancias existentes. Los resultados reales
futuros pueden diferir de las estimaciones y evaluaciones realizadas a la fecha de preparacion de los
presentes Estados Financieros Consolidados.

Las estimaciones que tienen un riesgo significativo de causar ajustes al importe de los activos
y pasivos durante el préximo ejercicio se detallan a continuacion:

a. Deterioro del valor de activos financieros

La previsién por desvalorizacién de créditos correspondientes a las cuentas por cobrar se
evalla sobre la base del saldo moroso, el cual comprende toda aquella deuda derivada de la falta de
pago de la facturacion por consumos de energia luego de pasados los siete dias habiles del primer
vencimiento de la factura para Clientes T1, T2 y T3. La Gerencia constituye la previsién aplicando una
tasa de incobrabilidad, la cual es determinada por tipo de cliente, en base a la comparacién histérica
de las cobranzas realizadas contra los saldos morosos de cada grupo del universo de clientes.

Adicionalmente y ante situaciones coyunturales y/o de excepcién, la Gerencia de la Sociedad
podra redefinir los montos de constitucién de previsién procediendo en todos los casos a soportar y
fundamentar los criterios utilizados.

La Sociedad ha revisado los activos financieros que actualmente mide y clasifica a valor
razonable con cambios en resultados o a costo amortizado y ha concluido que cumplen las
condiciones para mantener su clasificacion, en consecuencia, la adopcién inicial no afecté la
clasificacién y medicion de los activos financieros de la Sociedad.

b. Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en base al método de lo devengado, una vez efectuada la
entrega a los clientes, los que incluyen la cantidad estimada de electricidad entregada, pero sin
facturar al cierre de cada ejercicio. Se considera politica contable critica para el reconocimiento de
ingresos estimados, por cuanto depende de la cantidad efectivamente entregada de electricidad a los
clientes, valuada en base a las tarifas aplicables. Los ingresos sin facturar se clasifican como créditos
por ventas corrientes.

c. Deterioro del valor de los activos de larga duracion

La Sociedad analiza la recuperabilidad de sus activos de largo plazo periédicamente o cuando
existen eventos o cambios en las circunstancias que impliquen un potencial indicio de desvalorizaciéon
del valor de los activos de largo plazo con respecto a su valor recuperable, medido éste como el mayor
entre su valor de uso y su valor razonable menos el costo de venta al cierre del ejercicio.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

A partir de los nuevos eventos ocurridos en el ejercicio, se han actualizado las proyecciones
efectuadas por la Sociedad respecto a la recuperabilidad de sus propiedades, plantas y equipos.

El valor de uso es determinado sobre la base de flujos de fondos proyectados y descontados
empleando tasas de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y los riesgos especificos de los
activos considerados.

Los flujos de fondos son elaborados en base a estimaciones respecto del comportamiento
futuro de supuestos significativos que resultan sensibles en la determinacion del valor recuperable,
incluyendo los siguientes: (i) naturaleza, oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas; (ii)
proyecciones de demanda de energia; (iii) evolucidn de los costos a incurrir; (iv) necesidades de
inversién acordes a los niveles de calidad de servicio requeridos por el regulador y; (v) variables
macroecondmicas como ser tasas de crecimiento, tasas de inflacion y tipo de cambio. El resto de las
variables tienen una baja incidencia en el calculo y han sido estimadas por la Sociedad utilizando la
mejor informacién disponible.

La Sociedad ha confeccionado sus proyecciones en el entendimiento de que obtendra las
actualizaciones tarifarias atrasadas durante los préximos afios, y que en cumplimiento de la normativa
aplicable le corresponden; utilizando como base una Tasa de descuento (WACC) en délares del
7,62% convirtiendo la misma a pesos para el descuento en cada uno de los escenarios planteados.

Sin embargo, la Sociedad no esta en condiciones de asegurar que el comportamiento futuro
de las premisas utilizadas para elaborar sus proyecciones estara en linea con lo que definan las
autoridades de control, por lo que podran diferir significativamente de las estimaciones y evaluaciones
realizadas a la fecha de preparacion de los presentes Estados Financieros Consolidados.

A los efectos de contemplar el riesgo de estimacion en las proyecciones de las variables
mencionadas, la Sociedad ha considerado tres escenarios alternativos ponderados en base a
probabilidades de ocurrencia, los cuales se detallan a continuacién:

a) Escenario N° 1: incluye la actualizacion de los precios de compra de energia segln la
Resolucién SE N° 22/2026 (Nota 2.b). Se incluyen ajustes mensuales y automaticos de CPD
segun esquema de Revisidbn Quinquenal Tarifaria Resolucion ENRE N° 304/2025. Se
incluyen ajustes adicionales que representan mayor VAD por incrementos en cargos fijos.
Probabilidad de ocurrencia asignada 25%.

b) Escenario N° 2: incluye la actualizacion de los precios de compra de energia segun la
Resolucién SE N° 22/2026 (Nota 2.b). Se incluyen ajustes mensuales y automaticos de CPD
segun esquema de Revisiébn Quinquenal Tarifaria Resolucion ENRE N° 304/2025, méas
ajustes adicionales de VAD durante 2028. Probabilidad de ocurrencia asignada 60%.

c) Escenario N° 3: incluye la actualizacion de los precios de compra de energia segun la
Resolucién SE N° 22/2026 (Nota 2.b). Se incluyen ajustes mensuales y automaticos de CPD
segun esquema de Revisibn Quinquenal Tarifaria Resolucion ENRE N° 304/2025. Se
incluyen ajustes inferiores a los correspondientes al esquema de la RT desde fines del 2028.
Probabilidad de ocurrencia asignada 15%.

En todos los casos el tratamiento de la deuda con CAMMESA es el siguiente: se efectdan los
pagos correspondientes a los planes acordados con el Estado en diciembre de 2022, mas los que se
establecieron en el Acuerdo de mayo de 2025. (Nota 2.c).
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La Sociedad ha asignado para estos tres escenarios los porcentajes de probabilidad de
ocurrencia detallados anteriormente, basados principalmente en la experiencia y atendiendo el retraso
en la actualizacion tarifaria, la actual situacién econémico-financiera y la necesidad de mantener
operativo el servicio publico concesionado.

Luego de efectuado el analisis de recuperabilidad de los activos a largo plazo, a la fecha de
los presentes Estados Financieros Consolidados, la Sociedad no ha registrado desvalorizaciones
adicionales de propiedades, plantas y equipos.

Analisis de Sensibilidad:

Los principales factores que podrian resultar en recuperos o cargos por desvalorizacién en
periodos futuros son distorsiones en la naturaleza, oportunidad y modalidad de los incrementos de
tarifas. Estos factores han sido considerados en la ponderacién de escenarios mencionada
anteriormente. Dada la incertidumbre inherente a estas premisas, la Sociedad estima que cualquier
andlisis de sensibilidad que considere cambios en cualquiera de ellas, consideradas individualmente,
podria conducir a cambios significativos en cuanto a la determinacién del valor recuperable.

d. Impuesto alas ganancias corriente y diferido

Se requiere de juicio para determinar la provisiéon para el impuesto a las ganancias dado que
la Gerencia tiene que evaluar periédicamente las posiciones tomadas en las declaraciones impositivas
respecto a situaciones en las que la regulacion fiscal aplicable esté sujeta a interpretacion y, en caso
necesario, establecer provisiones en funcion del importe que estima se debera pagar a las autoridades
fiscales. Cuando el resultado fiscal final de estos asuntos sea diferente de los importes que se
reconocieron inicialmente, tales diferencias tendran efecto sobre el impuesto a las ganancias y las
provisiones por impuesto diferido en el ejercicio en que se realice tal determinacién.

Existen muchas transacciones y calculos para los cuales la dltima determinacion de
impuestos es incierta. La Sociedad reconoce pasivos impositivos de manera anticipada basados en
estimaciones acerca de si se deberan pagar impuestos adicionales en el futuro.

El activo por impuesto diferido se revisa en cada fecha de reporte y se reduce en funcién de
la probabilidad de que la base imponible suficiente esté disponible para permitir que estos activos
sean recuperados total o parcialmente. Los activos y pasivos diferidos no son descontados. La
realizacion de activos por impuesto diferido depende de la generaciéon de ganancias imponibles
futuras en los periodos en los cuales estas diferencias temporarias sean deducibles. La Gerencia
considera la reversién programada de los pasivos por impuesto diferido, las ganancias imponibles
futuras proyectadas, las tasas vigentes a aplicar para cada periodo y las estrategias de planificacion
impositivas para realizar esta evaluacion.

e. Sancionesy bonificaciones ENRE

La Sociedad considera que la politica contable aplicable para el reconocimiento de las
sanciones y bonificaciones ENRE es critica ya que depende de los eventos penalizables, los cuales
se valorizan sobre la base de la mejor estimacion de la Gerencia del valor de cancelaciéon de la
obligacion presente a la fecha de los presentes Estados Financieros Consolidados. Los saldos
correspondientes a sanciones y bonificaciones ENRE se ajustan de acuerdo con el marco regulatorio
aplicable a las mismas y han sido estimadas en base a lo descripto en Nota 2.e.
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f. Contingencias y previsiones por juicios

La Sociedad se encuentra sujeta a diversas demandas, litigios y otros procedimientos legales,
incluyendo reclamos de clientes, en el que un tercero busca el pago por supuestos dafios y perjuicios,
el reembolso por pérdidas o una indemnizacién. La responsabilidad potencial de la Sociedad con
respecto a tales reclamos, juicios y otros procedimientos legales no se puede estimar con certeza. La
Gerencia, con la asistencia de sus asesores legales revisa periddicamente el estado de cada tema
significativo y evalla la potencial exposicion financiera. Si la pérdida derivada de una demanda o
procedimiento legal es considerada probable y el monto puede estimarse razonablemente, se
constituye una prevision.

Las previsiones por pérdidas contingentes reflejan una estimacién razonable de las pérdidas
gue seran incurridas, basados en la informacion disponible para la Gerencia a la fecha de preparacion
de los Estados Financieros Consolidados y considerando las estrategias de litigio y de
resolucién/liquidacion. Estas estimaciones son principalmente elaboradas por la Gerencia. Sin
embargo, si las estimaciones de la Gerencia resultan ser incorrectas, las previsiones actuales podrian
ser inadecuadas y podria incurrir en un cargo a las utilidades que podria tener un efecto material en
los Estados de Situacién Financiera, del Resultado Integral, de Cambios en el Patrimonio y de Flujos
de Efectivo.

g. Valuacion de ciertos activos financieros a valor razonable

La Sociedad considera que la politica contable aplicable para la valuacion de los activos
financieros a valor razonable de Nivel 3 de la jerarquia establecida por la NIIF 13 es critica, debido a
gue estos instrumentos no cuentan con cotizacion directa ni sucedanea, ni contienen variables
directamente observables, por lo que su medicion requiere la utilizacion de técnicas de valuacion
basadas en supuestos no observables (Nota 5).

La Sociedad utiliza informes elaborados por expertos independientes que estiman rangos de
valores en funcion de transacciones comparables y caracteristicas especificas de los activos
subyacentes. La determinacion del valor razonable implica el ejercicio de juicio por parte de la
Gerencia. En consecuencia, cambios en los supuestos considerados podrian generar variaciones
significativas en los valores determinados al cierre de cada periodo.

Nota 7 | Grupo econémico y acuerdos conjuntos
Nota 7.1 | Informacién sobre la subsidiaria

Edenor Tech SAU

Edenor Tech SAU es una sociedad andnima constituida bajo las leyes argentinas, con
domicilio legal en Av. Del Libertador 6363 — Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Republica Argentina.
Con fecha 23 de julio de 2024, se constituy6é Edenor Tech S.A.U., mediante el aporte de 100.000.000
de acciones suscriptas e integradas en efectivo por edenor.

Sociedad y

% de participacion

sobre capital social Actividad principal Domicilio
Comercializacion, gestion,

almacenamiento,
Edenor importacién y exportacion Av. Del
Tech SAU 100% F:ie ener |’>e/1 elgctrica Libertador
g ! 6363, CABA
renovable y convencional y
sus eventuales derivados
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Edenor Tech S.A.U. tiene como actividad principal la comercializacion, almacenamiento,
importacion y exportacion de energia eléctrica renovable y convencional, asi como de minerales
criticos como cobre, litio y oro. Asimismo, en el area de servicios ofrece consultoria técnica, desarrollo
y provisién de software, inteligencia artificial, ciencia de datos, almacenamiento de datos y soluciones
informaticas, ademas de capacitacion en tecnologia. Finalmente, en el sector industrial participa en
la instalacion, generacibn y mantenimiento de sistemas de energia, la transformacion y
comercializacion de energia renovable y la fabricacion de equipos y materiales relacionados, entre
otros.

Nota 7.2 | Participacién en negocios conjuntos

A continuacién, se detallan los negocios conjuntos en los que el Grupo tiene participacion al
31 de diciembre de 2025 y 2024, valuados segun el método de la participacion de la NIC 28:

Sociedad y Valor patrimonial Resultado por participacién
% de participacion proporcional en negocios conjuntos
sobre capital social Actividad principal Domicilio 31.12.25 31.12.24 31.12.25 31.12.24
Control de la operacion del Av.
SACME  50% sistema de generaciony  Espafia 202 160 43 an
transmision de energia 3251,
eléctrica en el GBA CABA
202 160 43 (17)

Nota 8 | Contingencias y litigios

La Sociedad posee contingencias Y litigios por demandas del fuero laboral, civil y comercial
gue corresponden a causas atomizadas por montos individuales no significativos, que en opinién de
la Sociedad poseen perspectiva posible, y que han sido provisionadas al 31 de diciembre de 2025 por
un total de $ 48.509.

Por otra parte, existen procesos judiciales significativos, que en base a las evidencias que se
presenten en las causas y a la evaluacién de los asesores legales son de resolucién incierta. Los
mismos se detallan a continuacién:

- Accioén judicial entablada por Consumidores Financieros Asociacion Civil Para Su
Defensa (13563/2009)

En marzo de 2010, Consumidores Financieros Asociacién Civil para su Defensa (“CFD”)
entabl6 una accién colectiva contra la Sociedad y Edesur en el Juzgado Nacional de Primera Instancia
en lo Contencioso Administrativo Federal N° 2, Secretaria 3, mediante la cual se reclama el reintegro
de: (i) intereses aplicables al pago de compras de energia al MEM, trasladado a los usuarios; (i) el
reintegro del porcentual del IVA sobre tales intereses, calculados sobre una base imponible planteada
como contraria a la Ley de Defensa del Consumidor; y (iii) los cargos por mora calculados a tasa
activa publicada por Banco de la Nacion Argentina.

El 22 de abril de 2010, la Sociedad procedié a contestar la demanda, interponiendo la
excepcion de falta de legitimacion, peticionando en dicha oportunidad que se cite al Estado Nacional,
la AFIP y el ENRE como terceros obligados.

Previo a la etapa probatoria, se ordené la revision del procedimiento por parte del Fisco, a los
efectos de emitir un pronunciamiento sobre la mocion de falta de legitimacion presentada por edenor.
Una vez que el procedimiento regresé al tribunal, la mocién fue rechazada. En su momento, la
Sociedad recurrié dicha desestimacion.
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Durante el afio 2020 se ofrecieron las pruebas y se presentaron los alegatos, invocando la
Sociedad la falta de legitimacion y la caducidad. La resolucion a las excepciones planteadas por la
Sociedad ha sido diferida y sera considerada en la sentencia definitiva. El caso ADDUC (que se detalla
en la causa siguiente), sera considerado junto con estas acciones.

En noviembre de 2025, las actuaciones pasaron al estado procesal de “autos para sentencia”,
no obstante antes del dictado, fue planteada la baja de la personeria de la asociacion actora por la
Resolucién 956/2025 de la Subsecretaria de Defensa del Consumidor y Lealtad Comercial de la
Nacion, a consecuencia de lo cual el Juez dispuso suspender (mientras se debate la validez de esa
resolucién) el lamado de autos para sentencia en esta causa (y en la acumulada 7885/2010).

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados, la causa se
encuentra pendiente de determinacion.

- Acciodn legal entablada por la Asociacion de Defensa de Derechos de Usuarios y
Consumidores — ADDUC (7885/2010)

El 21 de octubre de 2011, Asociacién de Defensa de Derechos de Usuarios y Consumidores
(“ADDUC”) entabldé una accién colectiva contra la Sociedad solicitando: (i) ordenar la reduccion o
morigeracion de las tasas de intereses punitorios 0 moratorios que la Sociedad cobra a los usuarios;
(i) declarar la no aplicacion de pactos o convenciones que hubieren estipulado las tasas de interés
gue la Sociedad aplica a sus usuarios, y de las regulaciones administrativas sobre las cuales aquella
justifica el cobro de intereses; y (iii) ordenar la restitucion de los intereses asi cobrados.

Con fecha 8 de abril de 2014, el Juzgado hizo lugar a la excepcién de litispendencia y dispuso
que las actuaciones sean remitidas al Juzgado que entiende en autos “Consumidores Financieros
Asociacion Civil c/Edesur y Otro s/incumplimiento contractual”.

Previo a la etapa probatoria, se ordend la revisién del procedimiento por parte del Fisco, a los
efectos de emitir un pronunciamiento sobre la mocién de falta de legitimacion presentada por la
Sociedad, la cual fue rechazada.

La Sociedad interpuso recurso de apelacion, el cual con fecha 16 de octubre de 2020, la
Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso Administrativo Federal rechazé confirmando la
decision del tribunal de primera instancia. El expediente se encuentra abierto a prueba.

En virtud de lo citado en el anteultimo parrafo del proceso precedente (Accién judicial
entablada por Consumidores Financieros Asociacién Civil Para Su Defensa (13563/2009), a la fecha
de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados, continGa pendiente la determinacion
de esta causa.

- Accioén legal entablada por Consumidores Financieros Asociacion Civil para su
Defensa (“CFD”) (9119/2022)

El 4 de mayo de 2021, CFD inici6 accion colectiva contra la Sociedad en el fuero en lo
Contencioso Administrativo y Tributario de la Ciudad de Buenos Aires, Secretaria N° 3 de la Oficina
de Gestion Judicial en Relaciones de Consumo, reclamando dafios y perjuicios supuestamente
causados a los usuarios en virtud del Acuerdo de Regularizacién de Obligaciones celebrado entre la
Sociedad, la Secretaria de Energia y la Secretaria de Recursos Renovables y Mercado Eléctrico en
2019, reclamando la restitucion de las sanciones alli contempladas, con mas intereses, lucro cesante,
pérdida de chance y dafio punitivo.
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La Sociedad contesto la demanda y opuso la excepcion de incompetencia de los tribunales
locales. El tribunal hizo lugar a la excepcion de incompetencia y por ello, el 6 de enero de 2022 remitio
las actuaciones al fuero Civil y Comercial Federal N° 5, Sec. N° 9. Actualmente el expediente se
encuentra abierto a prueba. La direccion de la Sociedad entiende que existen motivos razonables
para creer que edenor deberia prevalecer en este asunto.

- Accibn legal entablada por Defensoria del Pueblo de la Ciudad de Buenos Aires
(Exp. 30815/2023)

El 4 de abril de 2023, el Defensor del Pueblo de la Ciudad Autonoma de Buenos Aires inicio
reclamo contra la Sociedad y Edesur en el Juzgado de Primera Instancia en lo Contencioso
Administrativo, Tributario y de Relaciones de Consumo de la Ciudad de Buenos Aires N° 25 Secretaria
Unica, reclamando dafio punitivo alegando deficiencia en la informacion sobre las interrupciones de
servicio y solicitando una cautelar consistente en crear una mesa de trabajo para implementar un
sistema de comunicacion.

La Sociedad apel6 la cautelar, contesté la demanda y opuso la excepcion de incompetencia
de los tribunales locales. El tribunal hizo lugar a la excepcion de incompetencia con fecha 27 de
febrero de 2024. La direccion de la Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que
edenor deberia prevalecer en este asunto.

- Accion legal entablada por Asociacién por la Defensa de Usuarios y Consumidores
(6818/2017).

En octubre del 2017, la ADUC inicio reclamo contra la Sociedad en el Juzgado de Primera
Instancia en lo Civil y Comercial Federal N°2, impugnando los requisitos normativos correspondientes
a los clientes que requieren el suministro en Tarifa 2.

La Sociedad contesté la demanda en tiempo y forma, y en consecuencia se encuentra trabada
la litis. La direccion de la Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que edenor
deberia prevalecer en este asunto.

- Accion legal entablada por la Municipalidad de La Matanza y otros. (34213-2024)

En septiembre del 2024, el intendente de la Municipalidad de la Matanza conjuntamente con
Asociacion Civil DEUCO (Defensa usuarios y Consumidores) inicié reclamo contra edenor en el
Juzgado Contencioso Administrativo de La Matanza N°1, reclamando que se declara la
inconstitucionalidad del cuadro tarifario vigente como cuestién de fondo y, como medida cautelar, la
suspension de los aumentos hasta tanto el gobierno de la Nacién establezca un régimen tarifario
previsible y pagable. Con fecha 1° de octubre del 2024, el Juzgado se declaré incompetente para
tratar la cuestion de fondo ordenando la remisién a la Justicia Federal y ordenando también como
medida precautelar la no suspension por falta de pago a los usuarios que gozan del beneficio de la
Tarifa Social.

La Sociedad apel6 la precautelar y la Camara Contenciosa Administrativa Local (San Martin)
hizo lugar a la apelacion revirtiendo parcialmente la resolucion y ordenando que al momento de
suspender la Sociedad debe informarle al usuario la existencia de la causa. La direccion de la
Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que edenor deberia prevalecer en este
asunto.
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- Accion legal entablada por la Municipalidad de Morén y otros. (7 4313-2025)

En enero de 2025, el intendente de la Municipalidad de Morén conjuntamente con Asociacion
Civil sin Fines de Lucro Unidon Comerciantes Aglero inicié reclamo contra edenor en el Juzgado
Contencioso Administrativo de Morén N°1, reclamando que se declara la inconstitucionalidad del
cuadro tarifario vigente como cuestién de fondo y como medida cautelar la no aplicacién del mismo.
Con fecha 15 de enero del 2025, el Juzgado se declaré incompetente para tratar la cuestiéon de fondo
ordenando la remisién a la Justicia Federal y ordenando también como medida precautelar la no
suspension por falta de pago a los ciudadanos del partido de Moron.

La Sociedad apel6 la precautelar y se encuentra pendiente de resolucién. La direccién de la
Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que edenor deberia prevalecer en este
asunto.

- Accion legal entablada por la Asociacion de Defensa de los Consumidores y
Usuarios de la argentina y otros. (17284/2024)

En octubre del 2024, la ADCUA conjuntamente con la Unién de Consumidores de Argentina,
Asociacion de Consumidores y Usuarios de la Argentina, Asociacién Proteccion Consumidores del
Mercado Comun del Sur inici6 reclamo contra edenor, Edesur S.A., Naturgy Ban S.A., ENRE,
ENERGAS y la Secretaria de Industria y Comercio de la Nacion (SlyC) ante el Juzgado Contencioso
Administrativo Federal N°3 reclamando como cuestion de fondo el cumplimiento por parte de las
prestadoras de servicio publico de la Resolucion N° 267/24 de la SlyC que ordenaba la prohibicién de
cobros en la facturas conceptos ajenos a los contratados por el usuario. En el mismo sentido, las
actoras reclamaron cautelarmente se ordene refacturar los servicios liquidados y el cumplimiento de
la Res. N° 267/24.

La Sociedad se presentd en el expediente y con fecha 20 de diciembre del 2024 el juzgado
rechazé parcialmente la cautelar solicitada, ordenando a las prestarias de servicios publicos que en
caso de no aplicar la Res. N° 267/24 por existencia de medidas cautelares deberan indicarlo en el
cuerpo de la factura. La Sociedad apel6 dicha cautelar y se encentra pendiente de resolucion.

Con fecha 18 de febrero de 2025, la Camara Nacional de Apelaciones en lo Contencioso
Administrativo Federal ordend la remision del expediente a primera instancia a fin de que se sustancie
el traslado a las contrarias de los agravios expresados tanto por los actores como por las
demandadas, previo a su elevacion.

Asimismo, con fecha 6 de marzo de 2025, edenor contest6 los agravios del Estado Nacional
y de la actora. Posteriormente el expediente se elevé a Camara.

El 18 de marzo de 2025, la actora denuncio ante la camara la existencia de sentencias de
hechos nuevos, de conformidad con las sentencias definitivas rechazando mdltiples amparos
interpuestos por municipalidades sobre la aplicacién de la Resolucién 267/2024, devolviendo el
expediente al juzgado de origen. El 7 de mayo de 2025, el juzgado de primera instancia desestimé el
hecho nuevo denunciado.

Finalmente, el 14 de julio de 2025, se elevo el expediente a Camara para el tratamiento de la
apelacion interpuesta.

La direccion de la Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que edenor
deberia prevalecer en este asunto.
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- Reclamo de la Administracion Gubernamental de Ingresos Publicos (“AGIP”).
Resolucion Determinativa N° 3417/2017

Con fecha 5 de diciembre de 2017, AGIP reclama a la Sociedad supuestas diferencias en la
contribucién que impacta a las compafiias de energia eléctrica. La diferencia se basa en el contenido
de la base imponible de la contribucidn, que segun entiende la AGIP, se realiza del ingreso mensual
de la Sociedad proveniente de las ventas, sin admitir la deduccion por la venta de energia a
ferrocarriles que esta prevista en las leyes federales que rigen la contribucién. Los principales
cuestionamientos de AGIP son los siguientes: a) objetd las declaraciones de impuestos por los
periodos fiscales 2011 al 2013; b) determiné el impuesto resultante por los periodos fiscales 2011 al
2023 mas intereses; c) establecié que para la renta obtenida respecto de la actividad de “distribucion
de energia eléctrica y servicios de comercializacion”, la Sociedad deberia pagar la contribucion
mencionada a una tasa del 6% por los citados ejercicios; y (d) impuso multas.

Con fecha 18 de enero de 2018, la Sociedad presentd un recurso de reconsideracion, el cual
fue desestimado mediante con fecha 4 de julio de 2019. Contra esta resolucion, la Sociedad presentd
el correspondiente recurso jerarquico. A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros
Consolidados, la AGIP no ha dictado una resolucion sobre el recurso.

- Administracion Federal de Ingresos Publicos (“AFIP”) - Diferencia de alicuota
contribucion al Sistema Unico de Seguridad Social (“SUSS”) (decreto 814/2001) por los
periodos fiscales 12/2011 a 11/2019

La Sociedad en base a dictimenes de sus asesores legales en el afio 2011, decidié la
aplicacion de la alicuota reducida en materia de contribuciones al SUSS prevista en el articulo 2 inc.
b) del Decreto N° 814/2001, dado su caracter de sociedad con participacion accionaria del Fondo de
Garantia de Sustentabilidad, administrado por ANSES.

En el afio 2021, tras una inspeccion, la AFIP emiti6 tres resoluciones determinando
diferencias de alicuota por los periodos 12/2011 a 11/2019, rechazando la aplicacion del beneficio.
La Sociedad apelé dichas determinaciones ante la Camara Federal de la Seguridad Social,
sosteniendo su postura en la naturaleza del accionista ANSES-FGS, su participacion en el Directorio,
la intervencion estatal en la Sindicatura y antecedentes jurisprudenciales favorables en casos
analogos.

Posteriormente, en el marco del Régimen de Regularizacién Excepcional, de acuerdo con las
disposiciones del Articulo 3 de la Ley de Medidas Fiscales y el Articulo 35 de la Resolucién General
N° 5525/2024 de la AFIP, edenor desistio del reclamo y, cancelada la ultima cuota alli prevista, dio
lugar a la extincion de los siguientes expedientes: (i) Edenor S.A. C/ AFIP S/ IMPUGNACION DE
DEUDA Expte. 20408/2021 (Cl 25.329) (Ol N° 1.578.472- periodos fiscales 12/2011 al 12/2016);
(i)Edenor S.A. C/ AFIP S/ IMPUGNACION DE DEUDA Expte 11840/2021 (Cl 25.329) (Ol N°
1.806.371- periodos fiscales 01/2017 a 06/2019); y (iii) Edenor S.A. C/ AFIP S/ APORTES DE LA
SEGURIDAD SOCIAL (CI 24.920) (Ol: 1893337- periodos fiscales 07/2019 a 11/2019- Expte. N°: CSS
053731/2022).

A la fecha de emisién de los presentes Estados Financieros Consolidados, edenor cumplié
el pago total de la moratoria.
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- Ente Nacional Regulador de la Electricidad s/ Proceso de Conocimiento (expte.
N°16/2020)

El ENRE inici6 una demanda contra la Sociedad en 2021 en relacién con el cumplimiento, por
parte de la Emisora, de la “Ley de Renegociacion Contractual”, en lo referido a diferencias vinculadas
con la fecha de pago de ciertas penalidades que fueron reembolsadas en tiempo oportuno a los
usuarios de la Sociedad. El expediente cerro la etapa probatoria y con fecha 18 de septiembre de
2025 el juzgado ordend una medida de mejor proveer previo al dictado de la sentencia. La direccién
de la Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que edenor deberia prevalecer
en este asunto.

Con fecha 4 de mayo de 2021, la Sociedad fue notificada de la demanda iniciada por el ENRE
en relacién al cumplimiento por parte de edenor de los puntos 9.2.1 y 9.2.2 del “Acta Acuerdo de
Renegociacion Contractual” en concepto de diferencias con causa en la fecha de pago de
determinadas sanciones comprendidas en la misma.

La Sociedad ha contestado la demanda, ha transcurrido la etapa probatoria y se formularon
los alegatos estando el expediente listo para el dictado de sentencia; no obstante en forma previa a
pasar los autos para sentencia el juez ha solicitado medidas de mejor proveer que se encuentran en
curso. La direccién de la Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que edenor
deberia prevalecer en este asunto.

- Reclamo fiscal AFIP por Impuesto a las Ganancias, Salidas no documentadas e IVA

La AFIP inicio verificaciones para la determinacién de diferencias por IVA, salidas no
documentadas e impuesto a las ganancias en virtud del pedido realizado por el Juzgado interviniente
en autos “Garcia Veronica Elizabeth y otros s/ Defraudacién e Infraccion ley 24.769 - Querellante
AFIP y otros” (Causa Nro. 58258/2017”), por facturas emitidas por ciertos ex proveedores de la
Sociedad, considerados en dichas actuaciones como “usinas mixtas”.

Con fecha 12 de abril de 2024, como consecuencia del analisis de la pericia presentada, el
Juzgado Federal en lo Criminal y Correccional de San Martin N° 1 dicté sentencia, sosteniendo que
la investigacion se encuentra agotada y que a través de la misma se verificé no sélo la ejecucion de
las obras y operaciones documentadas en la facturacion declarada en el periodo 2017-2018 por
edenor ante el organismo recaudador, sino también la existencia y la capacidad operativa para
gestionar y ejecutar las obras que pag6é edenor por parte de ambas empresas contratistas,
resolviendo sobreseer a la Sociedad, al ex presidente y ex miembros del Directorio de la Sociedad.,
a CYSE S.A.y a Fuentes y Asociados S.A., por la denuncia penal vinculada a este expediente. El 6
de agosto de 2024, esta decision fue confirmada por la Camara, ordenando la desestimacion de
edenor y sus directores.

Posteriormente, el 23 de agosto de 2024, la Sala Il concedid el recurso interpuesto por la
ARCA, sélo respecto a la aplicacion del derecho.

Con fecha 23 de diciembre de 2025, la Sala | de la Camara Federal de Casacion Penal
resolvié rechazar el recurso de casacién interpuesto por la querella (ARCA), con costas y ésta no
recurrié ante la Corte Suprema. De esta forma queda firme la resolucion de la Camara Federal que
habia confirmado el sobreseimiento dictado por el Juez Federal de San Martin.

- Proteccion a los Consumidores y Usuarios de la Republica Argentina
Asociacion Civil (Procurar) - Amparo Colectivo

Proteccion a los Consumidores y Usuarios de la Republica Argentina Asociacion Civil, junto
con dos usuarios domiciliados en el Distrito de San Martin, presentaron una accion contra la Sociedad,
la Secretaria de Energia (SE) y CAMMESA.
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En ese marco, se dictdé una medida cautelar, segin la cual: (i) se ordené a la Sociedad a
abstenerse de pagar a CAMMESA cualquier monto destinado a la realizacion de las inversiones
necesarias para asegurar la calidad adecuada del servicio eléctrico; y (ii) se ordené a CAMMESA
abstenerse tanto de reclamar judicialmente el pago por parte de la Sociedad por la energia
suministrada y/o a ser suministrada en el futuro a edenor, como de emitir cualquier medida
precautoria que afecte el patrimonio de esta Ultima, como resultado de la energia suministrada,
manteniendo el despacho normal y regular de energia, sin afectar la continuidad ni la calidad del
servicio publico que el distribuidor debe proporcionar a sus clientes. El tribunal permitio a la Sociedad
extender los efectos de la medida cautelar hasta el 25 de febrero de 2025.

Posteriormente, el objeto de la demanda fue declarado abstracto, en virtud de la existencia
de un acuerdo de regularizacion de pagos con CAMMESA. Sin perjuicio de ello, Procurar amplié
demanda y denuncié un hecho nuevo. El juzgado ordend traslado de lo antedicho y dispuso como
medida interina que las demandadas deberan garantizar, durante la vigencia del programa
“Almacenamiento AimaGBA”, que el cuadro tarifario incluya totalmente los precios estacionales para
cubrir el costo asociado al Contrato de Generacion de Almacenamiento con Distribuidores del MEM
para la region AMBA, de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 6° de la Resolucion SE N° 67 de fecha
14 de febrero de 2025 y el articulo 40 de la Ley 24.065, absteniéndose, en su caso, de afectar en
forma directa y/o indirecta los ingresos reconocidos a edenor por la Revision Quinquenal de tarifas,
aprobada por la Resolucibn ENRE N° 304/2025, con costos adicionales o incrementales no
trasladables a tarifas.

Finalmente, y habiéndose contestado los informes del art. 4 de la ley 26.854 (Cautelares
contra el Estado) y de contestar demanda el 20 de febrero de 2026, el Juez resolvié declarar abstracta
la cuestion que motivara la interposicion de la accién impetrada, imponiendo las costas por su orden.

- Secretaria de Energia ¢/ EDESUR SA y otro s/ Proceso de Conocimiento

El 21 de septiembre de 2021, el Ministerio de Economia de la Nacion a través de la Resolucion
N° 590/2021, declaro lesivo al interés general el “Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones para la
Transferencia de las Concesionarias a las Jurisdicciones Locales” del 10 de mayo de 2019, suscripto
entre la Secretaria de Gobierno de Energia en representacion del Estado Nacional, la Sociedad y
Edesur S.A. Dicha declaracién requiere de la declaracion de nulidad en sede judicial y, en dicho
marco, el 24 de octubre de 2024, la Sociedad ha sido notificada del traslado de la demanda que
tramita ante el fuero contencioso administrativo federal Juzgado N° 8, Secretaria N° 15. A pedido de
la Sociedad, el Juzgado declar6 la caducidad de instancia de las presentes actuaciones, no
pudiéndose verificar si el Estado Nacional apelé en tiempo y forma.

Con fecha 11 de septiembre de 2025, la Sociedad contest6 la demanda en tiempo y forma, y
planteé reconvencion por el activo regulatorio involucrado en el “Acuerdo de regularizacion de
obligaciones para la transferencia de las concesionarias a las jurisdicciones locales”. Actualmente se
encuentra trabada la litis.

La Sociedad entiende que existen motivos razonables para creer que la demanda no debe
prosperar y que, en caso contrario, se resuelva favorablemente la reconvencion.

- ENRE c. EDENOR - Proceso Sumario por la Resoluciéon N.° 198/18

La Sociedad se encuentra obligada a cumplir con ciertos estandares de calidad que son
supervisados semestralmente por el ENRE. En el marco de dicho régimen, el ENRE impone multas y
penalidades cuando tales estandares no son cumplidos. Todas las multas y penalidades son
abonadas en tiempo oportuno. En este caso en particular, el ENRE impuso a la Sociedad una
penalidad adicional no contemplada en el marco regulatorio original, motivo por el cual fue apelada
por la Compafiia ante la Corte Suprema, alegando que comprende una serie de conceptos que ya
habian sido previamente cargados a la Sociedad, lo que configura una duplicacion de conceptos.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 OUYE & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
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Este proceso se refiere al servicio técnico de calidad brindado a los usuarios de la Compafiia
entre marzo y agosto de 2024, y tramita ante el Juzgado Federal de Ejecuciones Fiscales N.° 5,
Secretaria N.° 17. Con fecha 18 de julio de 2025, se ha dictado sentencia condenatoria, la cual se
encuentra firme. Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad ha constituido previsién para esta causa por
$ 6.426, mas gastos y costas.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados, se ha acordado
un plan de pagos por el capital e intereses a la tasa activa Banco de la Nacién Argentina, pagadero
en treinta cuotas, iguales, mensuales y consecutivas.

- Determinacién de oficio ARCA Bs. Personales — Resolucién N° 154/2025 DV RRGC

Con fecha 29 de septiembre de 2025, la Sociedad ha sido notificada por la Agencia de
Recaudacion y Control Aduanero (ARCA) de la Resolucion N° 154/2025 (Division Revision y
Recursos), a través de la cual resolvio una determinacion de oficio respecto del Impuesto sobre los
Bienes Personales — Acciones y Participaciones Societarias por el Periodo Fiscal 2019 por la suma
de $ 34. La misma se encuentra apelada por edenor ante el Tribunal Fiscal de la Nacion, con sélidos
fundamentos que avalan la postura de la Sociedad.

Nota 9 | Ingresos por servicios y compras de energia

A continuacién, efectuamos una breve descripcion de los principales servicios prestados por
la Sociedad:

Ventas de energia

Pequefas Corresponde a las demandas maximas promedio de 15 minutos consecutivos
demandas: Uso que sean inferiores a 10 Kilovatios. A su vez, se subdivide en diversas
residencial y categorias residenciales segun consumo. Se incluye también una subcategoria
alumbrado para el alumbrado publico. La Sociedad categoriza al usuario segin su
publico (T1) consumo.

Demanda Corresponde a las demandas maximas promedio de 15 minutos consecutivos
mediana: que sean iguales o superiores a 10 Kilovatios, e inferiores a 50 Kilovatios. La
Comercial e Sociedad pacta la capacidad de suministro con el usuario.

industrial (T2)

Grandes Corresponde a las demandas maximas promedio de 15 minutos consecutivos

demandas (T3)  que sean superiores a 50 Kilovatios. A su vez, se subdivide en categorias segin
baja, media o alta tension, desde tensiones de hasta 1 Kilovoltio, hasta
tensiones superiores a 66 Kilovoltios.

Otros: Los ingresos son reconocidos en la medida que se formalice una renovacion del
(Asentamientos/  Acuerdo Marco por el periodo en el cual se devengo el servicio. En el caso del
Peaje) servicio correspondiente a Peaje, los ingresos son reconocidos cuando la

Sociedad permite a terceros (generadores y grandes usuarios) acceder a la
capacidad de transporte disponible dentro de su sistema de distribucién contra
el pago de un cargo por peaje.

El precio del KWh correspondiente a las ventas de energia de la Sociedad, es determinado
por el ENRE mediante la publicacion periddica de cuadros tarifarios (Nota 2.b), para aquellas
distribuidoras que el mencionado Ente regula, en base al proceso de fijacidon y ajuste de tarifas
contemplado en la Concesion.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe
con nuestro informe de fecha 6 de marz
6 de marzo de 2026 PRICE WATER SE,&CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Otros servicios
Derecho de uso  Los ingresos son reconocidos en la medida que se acuerde el valor locativo del

de postes derecho de uso de los postes que utiliza la red eléctrica de la Sociedad para
beneficio de terceros.

Cargos por Corresponde a ingresos que se devengan por el hecho de realizar la conexién

conexion y eléctrica a nuevos clientes o la reconexion a usuarios ya existentes.

reconexion

Compras de energia

Compra de La Sociedad factura a sus usuarios el costo de sus compras de energia, que

energia incluye cargos por compras de energia y potencia. La Sociedad compra energia
eléctrica a precios estacionales aprobados por la SE. El precio de la energia
eléctrica de la Sociedad refleja los costos de transporte y otros cargos
regulatorios.

Pérdidas de Las pérdidas de energia son equivalentes a la diferencia entre la energia

energia comprada y la energia vendida. Estas pérdidas se pueden clasificar como
pérdidas técnicas y no técnicas. Las pérdidas técnicas representan la energia
que se pierde durante el transporte y distribucion dentro de la red como
consecuencia del calentamiento natural de los conductores y transformadores
que transportan la energia desde las centrales de generacién a los usuarios.
Las pérdidas no técnicas representan el remanente de las pérdidas de energia
de la Sociedad y se deben principalmente al uso clandestino de sus servicios o
robo de energia. Las pérdidas de energia exigen a la Sociedad comprar energia
adicional para satisfacer la demanda y su Contrato de Concesién le permite
recuperar de sus usuarios el costo de estas compras hasta un factor de pérdida
especificado en su concesidn para cada categoria tarifaria. El factor de pérdida
actual reconocido en tarifa en virtud de su concesiébn resulta en
aproximadamente 10%.

31.12.25 31.12.24
GWh $ GWh $
Ventas de energia
Pequefias demandas: Uso residencial y 13.270 1.947.453 13.086 1.647.931
alumbrado publico (T1)
Demanda mediana: Comercial e industrial 1.527 360.815 1.515 340.590
(T2)
Grandes demandas (T3) 3.409 598.073 3.503 603.348
Otros: (Asentamientos/Peaje) 4.745 69.768 4.622 85.442
Subtotal - Ventas de energia 22.951 2.976.109 22.726 2.677.311
Otros servicios
Derecho de uso de postes 12.242 8.175
Cargos por conexion y reconexion 2.540 2.222
Subtotal - Otros servicios 14.782 10.397
Total - Ingresos por servicios 2.990.891 2.687.708
31.12.25 31.12.24
GWh $ GWh $
Compras de energia (1) 27.256 (1.737.628) 26.827 (1.534.378)

(1) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye pérdidas de energia técnicas y no técnicas por 4.305
GWh y 4.101 GWh, respectivamente.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inform
con nuestro informe de fecha 6 de marz
6 de marzo de 2026 PRICE WATER

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora
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Nota 10 | Gastos por naturaleza

El detalle de los gastos por naturaleza es el que se presenta a continuacion:

Gastos por Naturaleza al 31.12.25

Gastos de Gastos de Gastos de
Concepto transmision y comerciali- administra- Total
distribucién zacién cién

Remuneraciones y cargas sociales 201.918 21.571 57.926 281.415
Planes de pension 4.809 514 1.380 6.703
Gastos de comunicaciones 10.305 11.074 438 21.817
Prewsmr} para desvalorizacion de créditos por ventas y ) 23.196 B 23196
otros créditos
Consumo de materiales 32.229 - 3.664 35.893
Alquileres y seguros 3.726 62 11.968 15.756
Servicio de vigilancia 32.184 1.134 2.700 36.018
Honorarios y retribuciones por servicios 116.371 72.454 139.447 328.272
Relaciones publicas y marketing - 5.936 - 5.936
Publicidad y auspicios - 3.058 - 3.058
Reembolsos al personal - - 12 12
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 159.896 23.827 19.550 203.273
Amortizaciones de activos por derechos de uso 753 1.505 5.191 7.449
Honorarios de directores y sindicos - - 871 871
Sanciones ENRE 10.456 25.691 - 36.147
Impuestos, tasas y contribuciones - 59.393 54.530 113.923
Diversos 38 7 789 834

Totales al 31.12.25 572.685 249.422 298.466 1.120.573

Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en
propiedades, plantas y equipos por $ 39.461 al 31 de diciembre de 2025.

Gastos por Naturaleza al 31.12.24

Gastos de Gastos de Gastos de
Concepto transmisién y comerciali- administra- Total
distribucion zacion cion

Remuneraciones y cargas sociales 210.478 26.647 62.709 299.834
Planes de pensién 12.605 1.596 3.755 17.956
Gastos de comunicaciones 9.928 7.985 125 18.038
Prew5|0rj para desvalorizacién de créditos por ventas y } 12.462 } 12.462
otros créditos
Consumo de materiales 45.753 - 3.750 49.503
Alquileres y seguros 2.539 44 7.282 9.865
Servicio de vigilancia 21.260 1.005 1.204 23.469
Honorarios y retribuciones por servicios 137.038 59.121 92.580 288.739
Relaciones publicas y marketing - 12.031 - 12.031
Publicidad y auspicios - 6.198 - 6.198
Reembolsos al personal - - 9 9
Depreciaciones de propiedades, plantas y equipos 159.933 23.834 19.555 203.322
Amortizaciones de activos por derechos de uso 1.397 2.794 9.780 13.971
Honorarios de directores y sindicos - - 746 746
Sanciones ENRE 33.272 72.850 - 106.122
Impuestos, tasas y contribuciones - 41.379 24.968 66.347
Diversos 41 5 747 793

Totales al 31.12.24 634.244 267.951 227.210 1.129.405

Los gastos incluidos en el cuadro se encuentran netos de gastos propios activados en
propiedades, plantas y equipos por $ 43.890 al 31 de diciembre de 2024.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro informe d
con nuestro informe de fecha 6 de mar,
6 de marzo de 2026 PRICE WATE & CO.S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



Nota 11 | Otros ingresos y egresos operativos

Otros ingresos operativos

Cargos por mora de clientes

Comisiones por cobranzas

Multas a proveedores

Servicios brindados a terceros

Recupero de sanciones

Contribucién de clientes no sujetas a devolucién
Recupero de gastos

Acuerdo Marco

Acuerdo de regularizacién de obligaciones - Plan de
inversiones

Diversos

Total otros ingresos operativos

Otros egresos operativos
Gratificaciones por retiro

Costo por servicios brindados a terceros
Indemnizaciones

Cargos por prevision para contingencias
Baja de propiedades, plantas y equipos
Diversos

Total otros egresos operativos

Nota 12 | Resultados financieros, netos

Ingresos financieros

Intereses por cesidn y colocaciones
Otros ingresos financieros

Total ingresos financieros

Gastos financieros

Intereses comerciales
Intereses por préstamos
Intereses por sanciones
Intereses fiscales y otros
Impuestos y gastos bancarios
Total gastos financieros

Otros resultados financieros

Cambios en el valor razonable de activos
financieros

Cambios en el valor razonable de
pasivos financieros

Resultado por integracion en especie de
obligaciones negociables

Resultado neto por cancelacion de
obligaciones negociables

Diferencia de cambio

Resultado por medicién a valor actual
Otros resultados financieros (*)

Total otros resultados financieros
Total resultados financieros netos

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Nota 31.12.25 31.12.24
31.730 30.226
2.753 4.112
1.949 1.856
5.661 8.576
17.812 -
4.428 1.000
316 370
2.d 395 1.053
- 30.521
576 96
65.620 77.810
(16.626) (4.233)
(2.344) (5.724)
(189) (352)
34 (26.708) (31.230)
(6.360) (4.096)
(2.987) (737)
(55.214) (46.372)
31.12.25 31.12.24
1.771 1.059
30 552
1.801 1.611
(157.279) (314.560)
(135.529) (57.087)
(1.831) (62.478)
(10.903) (5.243)
(8.167) (8.440)
(313.709) (447.808)
91.310 87.990
(9.797) (159.944)
- (4.534)
(52) _
(63.718) (18.467)
(4.306) (7.693)
(78.767) (55.238)
(65.330) (157.886)
(377.238) (604.083)

(*) AlI31de diciembre de 2025y 2024, incluye $ 63.425 y $ 53.264 correspondiente a asistencia técnica

de EDELCOS, respectivamente (Nota 35).

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17
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Nota 13 | Resultado por accién basico y diluido
Basico
El resultado por accion bésico se calcula dividiendo el resultado atribuible a los tenedores de
instrumentos de patrimonio de la Sociedad entre el nimero promedio ponderado de acciones

ordinarias en circulacién al 31 de diciembre de 2025 y 2024, excluyendo las acciones propias en
cartera adquiridas por la Sociedad.

El resultado por accion basico y diluido coincide por cuanto no existen acciones preferidas ni
Obligaciones Negociables convertibles en acciones ordinarias.

31.12.25 31.12.24

Resultado del ejercicio atribuible a los
propietarios de la Sociedad 239.236 357.981
Promedio ponderado de acciones

ordinarias en circulacion 875 875
Resultado por accioén basico y diluido —
en pesos 273,41 409,12

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 E & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



Nota 14 | Propiedades, plantas y equipos

Herramientas,

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Medidores y Muebles y
Redes de alta, Cémaras y Utiles,
Terrenos y media y baja plataformas de Rodados, Obras en Materiales y
Edificios Subestaciones tension transformacion Equip. construccion repuestos Total

Al 31.12.24

Valor de origen 107.069 970.064 2.457.630 1.101.610 390.749 1.186.030 45.062 6.258.214
Depreciacion acumulada (32.768) (410.962) (1.135.381) (525.679) (203.523) - - (2.308.313)
Neto resultante 74.301 559.102 1.322.249 575.931 187.226 1.186.030 45.062 3.949.901
Altas 3.496 7.744 28.405 24.774 12.806 317.667 - 394.892
Bajas (©)) (3.093) (1.289) (2.881) (325) - - (7.591)
Transferencias 3.048 50.337 201.074 58.667 (7.793) (304.235) (1.098) -
Depreciacion del ejercicio (1.927) (37.140) (86.450) (44.851) (32.905) - - (203.273)
Neto resultante 31.12.25 78.915 576.950 1.463.989 611.640 159.009 1.199.462 43.964 4.133.929
Al 31.12.25

Valor de origen 113.419 1.022.330 2.676.783 1.180.534 391.164 1.199.462 43.964 6.627.656
Depreciacion acumulada (34.504) (445.380) (1.212.794) (568.894) (232.155) - - (2.493.727)
Neto resultante 78.915 576.950 1.463.989 611.640 159.009 1.199.462 43.964 4.133.929

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comision Fiscalizadora

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad activé en concepto de costos propios directos $ 39.461.

Véase nuestro inforge dg fecha

& CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17



Herramientas,

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Medidores y Muebles y
Redes de alta, Camaras y Utiles,
Terrenos y media y baja plataformas de Rodados, Obras en Materiales y
Edificios Subestaciones tension transformacion Equip. construccion repuestos Total

Al 31.12.23

Valor de origen 105.036 945.941 2.375.215 1.053.652 335.593 932.090 17.220 5.764.747
Depreciacién acumulada (30.027) (378.157) (1.054.475) (479.957) (175.453) - - (2.118.069)
Neto resultante 75.009 567.784 1.320.740 573.695 160.140 932.090 17.220 3.646.678
Altas 1.457 209 4.834 16.637 33.344 455.523 - 512.004
Bajas - (2.974) (2.038) (360) (87) - - (5.459)
Transferencias 575 31.952 86.671 31.810 22.733 (201.583) 27.842 -
Depreciacion del ejercicio (2.740) (37.869) (87.958) (45.851) (28.904) - - (203.322)
Neto resultante 31.12.24 74.301 559.102 1.322.249 575.931 187.226 1.186.030 45.062 3.949.901
Al 31.12.24

Valor de origen 107.069 970.064 2.457.630 1.101.610 390.749 1.186.030 45.062 6.258.214
Depreciacion acumulada (32.768) (410.962) (1.135.381) (525.679) (203.523) - - (2.308.313)
Neto resultante 74.301 559.102 1.322.249 575.931 187.226 1.186.030 45.062 3.949.901

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comision Fiscalizadora

Véase nuestro infor

6 de maigo de 026
PRICE WATE!

Durante el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2024, la Sociedad activé en concepto de costos propios directos $ 43.890.

echa

& CO.S.R.L.

(Socio)

C.P.CECABA.T°1F°17



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Nota 15 | Activo por derecho de uso

La Sociedad arrienda oficinas comerciales, dos depésitos, el edificio central (donde funcionan
oficinas administrativas, comerciales y técnicas), el Centro de Maniobra y Transformacién de Energia
(dos edificios y un terreno ubicados dentro del perimetro de la Central Nuevo Puerto y Puerto Nuevo)
y la Subestacion Las Heras. Los contratos de arrendamiento de la Sociedad poseen clausulas de
cancelacién y plazos que oscilan entre los 2 y 3 afos.

Los arrendamientos reconocidos como activos por derecho de uso segun NIIF 16 y su
evolucién se exponen a continuacion:

31.12.25 31.12.24
Saldo al inicio del ejercicio 13.748 10.140
Altas 4.311 17.579
Amortizaciones (7.449) (13.971)
Saldo al cierre del ejercicio 10.610 13.748

El saldo de pasivo por arrendamientos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se expone en Otras
deudas (Nota 27).

Nota 16 | Inventarios

31.12.25 31.12.24
Materiales y repuestos 233.305 197.023
Nota 17 | Instrumentos financieros
Nota 17.1 | Instrumentos financieros por categoria
Activos financieros
Activos a valor razonable
financieros a costo con cambios en Activos no
amortizado resultados financieros Total

Al 31 de diciembre de 2025
Activos
Créditos por ventas 496.262 - - 496.262
Otros créditos 16.195 17.581 1.234 35.010
Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos 136.911 136.911

Depositos en plazo fijo 9.714 - 9.714

Fondos comunes de inversion 60.555 60.555
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados:

Titulos valores 130.868 130.868

Acciones 53.686 53.686

Fondos comunes de inversion 434.801 434.801
Activos financieros a costo amortizado

Titulos valores 23.530 - - 23.530
Total 682.612 697.491 1.234 1.381.337
Al 31 de diciembre de 2024
Activos
Créditos por ventas 506.774 - - 506.774
Otros créditos 15.714 11.767 17.127 44.608
Efectivo y equivalentes de efectivo

Caja y bancos 26.549 26.549

Depoésitos en plazo fijo 4.326 - 4.326

Fondos comunes de inversion - 590 590
Activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados:

Titulos valores 150.616 150.616

Fondos comunes de inversién 327.368 327.368
Activos financieros a costo amortizado -

Titulos valores 13.417 - - 13.417
Total 566.780 490.341 17.127 1.074.248

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

(Socio)

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

C.P.CECABA.T°1F°17



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Pasivos financieros

Pasivos a valor razonable
financieros a costo con cambios en
amortizado resultados Total

Al 31 de diciembre de 2025

Pasivos

Deudas comerciales 532.029 - 532.029
Otras deudas 464.403 - 464.403
Préstamos 1.184.293 - 1.184.293
Total 2.180.725 - 2.180.725
Al 31 de diciembre de 2024

Pasivos

Deudas comerciales 1.001.861 - 1.001.861
Otras deudas 222.089 172.973 395.062
Préstamos 614.958 - 614.958
Total 1.838.908 172.973 2.011.881

Las categorias de instrumentos financieros fueron determinadas en base a la NIIF 9.

A continuacion, se presentan los ingresos, gastos, ganancias y pérdidas que surgen de cada
una de las categorias de instrumentos financieros:

Activos financieros

Activos a valor razonable
financieros a costo con cambios en
amortizado resultado Total
Al 31 de diciembre de 2025
Intereses ganados 1.801 - 1.801
Diferencia de cambio 65.457 89.383 154.840
Ganancia por instrumentos financieros a ) 91.310 91.310
valor razonable
Total 67.258 180.693 247.951
Al 31 de diciembre de 2024
Intereses ganados 1.611 - 1.611
Diferencia de cambio 23.668 39.157 62.825
Ganancia por instrumentos financieros a ) 87.990 87.990
valor razonable
Total 25.279 127.147 152.426
Pasivos financieros
Pasivos a valor razonable
financieros a costo con cambios en
amortizado resultados Total
Al 31 de diciembre de 2025
Intereses perdidos (294.639) - (294.639)
Diferencia en cambio (218.558) - (218.558)
Re_sultqdo neto por‘cancelacién de 52) : 52)
obligaciones negociables
Pérdida por instrumentos financieros a } (9.797) (9.797)
valor razonable
Otros egresos financieros (78.767) - (78.767)
Total (592.016) (9.797) (601.813)
Al 31 de diciembre de 2024
Intereses perdidos (434.125) - (434.125)
Diferencia en cambio (81.292) - (81.292)
Resultado por reestructuracion de deuda (4.534) - (4.534)
Pérdida por instrumentos financieros a B (159.944) (159.944)
valor razonable
Otros egresos financieros (55.238) - (55.238)
Total (575.189) (159.944) (735.133)

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Nota 17.2 | Calidad crediticia de los activos financieros

La calidad crediticia de los activos financieros que no estan vencidos ni que deterioraron su
valor puede ser evaluada en base a ratings crediticios externos o informacién histérica:

31.12.25 31.12.24

Clientes sin rating crediticio externo:

Grupo 1 (i) 202.092 321.677

Grupo 2 (ii) 271.353 153.340

Grupo 3 (iii) 22.817 31.757

Total créditos por ventas 496.262 506.774

0] Corresponde a clientes con deuda a vencer.

(i) Corresponde a clientes con deuda vencida de 0 a 3 meses.

(iii) Corresponde a clientes con deuda vencida de 3 a 12 meses.
Nota 18 | Otros créditos
Nota 31.12.25 31.12.24

No corriente:
Sociedades relacionadas 35.c 526 162
Total No corriente 526 162
Corriente:
Activos cedidos y en custodia (1) 17.581 11.767
Depésitos judiciales 2.483 1.931
Depdésitos en garantia 800 668
Gastos pagados por adelantado 5.151 5.051
Anticipos a proveedores 6.880 6.154
Créditos fiscales 1.234 17.127
Deudores por actividades complementarias 2.058 1.787
Diversos 123 29
Prevision por desvalorizacion de otros créditos (1.826) (68)
Total Corriente 34.484 44.446

(1) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, corresponden a Titulos valores emitidos por empresas privadas por VN
10.500.000 y VN 8.000.000, respectivamente, cedidos a Global Valores S.A. La Sociedad mantiene los riesgos y
beneficios de los mencionados activos pudiendo disponer de los mismos en cualquier momento, a su solo
requerimiento.

El valor de los otros créditos financieros de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

Los otros créditos a largo plazo son medidos a costo amortizado, el cual no difiere
significativamente de su valor razonable.

Los movimientos de la prevision por desvalorizacidén de otros créditos son los siguientes:

31.12.25 31.12.24
Saldo al inicio del ejercicio 68 168
Prevision por deterioro del valor 2.053 67
RECPAM (295) (167)
Saldo al cierre del ejercicio 1.826 68

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inforgie de fecha
con nuestro informe de fecha 6dem
6 de marzo de 2026 PRICE WATEJJIO & CO.S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

El analisis de antigliedad de estos otros créditos es el siguiente:

Sin plazo establecido - Corriente
De plazo vencido

A vencer hasta 3 meses

A vencer de 3 a 6 meses

A vencer de 6 a 9 meses

A vencer de 9 a 12 meses

A vencer a mas de 12 meses
Total otros créditos

31.12.25 31.12.24
3.283 2.601
7.235 7.902
3.588 2.272
1.828 18.973
967 931
17.583 11.767
526 162
35.010 44.608

La maxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del Estado de Situacion Financiera es el

importe en libros de cada clase de otros créditos.

El importe en libros de otros créditos de la Sociedad esta denominado en pesos argentinos.

Nota 19 | Créditos por ventas

Por venta de energia - Facturada

En gestion judicial

Prevision por desvalorizacion de créditos
por ventas

Subtotal

Por venta de energia - A facturar

Gobierno de la P.B.A. y C.A.B.A por Tarifa Social
Canon de ampliacién transporte y otros

Total Créditos por ventas

31.12.25 31.12.24
305.954 215.904
1.534 600
(25.040) (14.950)
282.448 201.554
188.554 271.188
25.258 34.029

2 3

496.262 506.774

El valor de los créditos por venta de la Sociedad se aproxima a su valor razonable.

Los movimientos de la prevision por desvalorizacion de créditos por venta son los siguientes:

Saldo al inicio del ejercicio
Prevision por deterioro de valor
Utilizaciones

RECPAM

Saldo al cierre del ejercicio

31.12.25 31.12.24
14.950 17.879
21.143 12.395
(5.649) (4.867)
(5.404) (10.457)

25.040 14.950

El analisis de antigliedad de estos créditos por ventas es el siguiente:

De plazo vencido
A vencer hasta 3 meses
Total créditos por ventas

31.12.25 31.12.24
294.170 215.182
202.092 291.592
496.262 506.774

La méaxima exposicion al riesgo de crédito a la fecha del Estado de Situacion Financiera es el

importe en libros de cada clase de créditos por ventas.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro inform

(Socio)
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El importe en libros de los créditos por ventas de la Sociedad esta denominado en pesos
argentinos.

Andlisis de sensibilidad de la prevision por desvalorizacién de créditos por ventas:

Diferencia en la estimacion de la tasa de incobrabilidad, aumento 5%

31.12.25
Contingencia 26.292
Variacion 1.252

Diferencia en la estimacion de la tasa de incobrabilidad, diminucién 5%

31.12.25
Contingencia 23.788
Variacion (1.252)
Nota 20 | Activos financieros a costo amortizado
31.12.25 31.12.24
Titulos valores 23.530 13.417

Nota 21 | Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

31.12.25 31.12.24
No corriente
Acciones 53.686 -
Corriente
Titulos valores 130.868 150.616
Fondos comunes de inversion 434.801 327.368
Total Activos financieros a valor razonable con 565.669 477.984

cambios en resultados

Con fecha 30 de junio de 2025, la Sociedad adquirié participaciones minoritarias en el capital
accionario de dos empresas dedicadas al desarrollo de proyectos mineros orientados a la exploracion
de minerales criticos, como litio y cobre, en etapa inicial o de pre-exploracién, en la provincia de
Catamarca, cuyas zonas linderas presentan alta prospectividad, por $ 33.145. Dichas adquisiciones
corresponden al 15% y el 40% del capital de las mencionadas empresas, con derechos politicos
limitados al 11,8% en el Ultimo caso. La Sociedad reconocid estas inversiones por su valor razonable
de acuerdo con la NIIF 9.

El valor razonable de las acciones al 31 de diciembre de 2025 asciende a $ 53.686, y se
determiné en base a informes de valuacién elaborados por expertos independientes, que consideran
transacciones comparables de terceros sobre propiedades en etapas similares de exploracion. Dado
gue no existe un mercado activo para las acciones, se utilizé un enfoque basado en mdultiplos por
hectarea, ajustados por caracteristicas geoldgicas, ubicacién y condiciones del mercado. La categoria
del valor razonable aplicable es de Nivel 3 (Nota 5).

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora
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Nota 22 | Efectivo y equivalentes de efectivo

31.12.25 31.12.24
Caja y bancos (1) 136.911 26.549
Depdsitos a plazo fijo 9.714 4.326
Fondos comunes de inversién 60.555 590
Total efectivo y equivalentes de efectivo 207.180 31.465

(1) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye fondos de disponibilidad restringida por $ 108 y $ 484.

A continuacion, se detalla la conciliacion de los saldos de efectivo y equivalentes de efectivo
gue se exponen en el Estado de Flujo de Efectivo de acuerdo con lo dispuesto en la NIC 7:

Nota 31.12.25 31.12.24

Efectivo y equivalentes de efectivo 207.180 31.465

Giros en descubierto 29 (66.060) (72.970)

Saldos segun el Estado de Flujo de Efectivo 141.120 (41.505)

Nota 23 | Capital social y prima de emision
Prima de
Capital social emisién Total
Al 31 de diciembre de 2023 998.744 13.508 1.012.252
Pago en acciones por el Plan de
9 . - 79 79

Compensacion en Acciones
Al 31 de diciembre de 2024 998.744 13.587 1.012.331
Al 31 de diciembre de 2025 998.744 13.587 1.012.331

Al 31 de diciembre de 2025, el capital social de la Sociedad asciende a 906.455.100 acciones,
representadas por 462.292.111 acciones ordinarias escriturales Clase A, con un valor a la par de un
peso cada unay con el derecho a un voto por accién; 442.566.330 acciones ordinarias escriturales
Clase B, con un valor a la par de un peso cada unay con el derecho a un voto por acciény, 1.596.659
acciones ordinarias escriturales Clase C, con un valor a la par de un peso cada unay con el derecho
a un voto por accion.

Cotizacién publica de acciones

Las acciones de la Sociedad cotizan en ByMA, formando parte del indice Merval, como asi
también en la NYSE donde cada ADS representa 20 acciones ordinarias.

Nota 24 | Distribucién de utilidades

Las restricciones de la Sociedad para la distribucién de dividendos son las dispuestas por la
Ley General de Sociedades y por los compromisos de no hacer establecidos por el Programa Global
de Obligaciones Negociables. Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad cumple con el indice de
endeudamiento establecido en dicho Programa (Nota 29).

Si el indice de Endeudamiento de la Sociedad fuera mayor a 3, seran aplicables los
compromisos de no hacer establecidos por el programa de Obligaciones Negociables, los cuales
establecen, entre otros puntos, la imposibilidad de realizar ciertos pagos, tales como dividendos.

Adicionalmente, de acuerdo con el Titulo IV, Capitulo I1I, articulo 3.11.c de la CNV, los montos
sujetos a distribucion estaran restringidos por un importe equivalente al costo de adquisicion de las
acciones propias.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



Nota 25 | Plan de Compensacién en Acciones de la Sociedad

ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS 2025

Del total de acciones en cartera adquiridas en el marco del Programa de recompra de
acciones aprobado en 2008, 30.772.779 acciones se encuentran afectadas a la implementacién de
un “Plan de Incentivo a Largo Plazo” a favor de personal dependiente de la Sociedad aprobado en el
afio 2017, en los términos del articulo 67 de la Ley de Mercado de Capitales.

Durante el afio 2025, no se entregaron acciones en cartera de la Sociedad. Con fecha 16 de
abril de 2024, se entregaron 79.472 acciones que la Sociedad poseia en cartera a ciertos empleados
beneficiarios del mencionado Plan. El valor razonable de las acciones a la fecha de su entrega
ascendio a $ 79 y se registro en la linea Remuneraciones y cargas sociales, con contrapartida en el
Patrimonio. El importe registrado en el Patrimonio se encuentra neto del efecto impositivo.

Nota 26 | Deudas comerciales

No corriente

Garantias de clientes
Contribuciones de clientes
Total no corriente

Corriente

Proveedores por compra de energia - CAMMESA (1)
Provisién facturas a recibir por compras

de energia y otros - CAMMESA

Proveedores

Anticipo de clientes

Contribuciones de clientes

Bonificacién a clientes

Sociedades relacionadas

Total corriente

Nota 31.12.25 31.12.24

4.730 3.393

251 315

4.981 3.708

164.937 610.974

188.694 174.816

149.471 195.485

5.113 4.145

38 52

38 51

35.c 18.757 12.630
527.048 998.153

(1) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye $ 40.799 y $ 70.031, respectivamente, correspondientes a cheques

de pago diferido emitidos por la Sociedad a favor de CAMMESA.

El valor del resto de los pasivos financieros incluidos en las deudas comerciales de la

Sociedad se aproxima a su valor razonable.

Nota 27 | Otras deudas

No corriente

Plan de pagos CAMMESA

Sanciones y bonificaciones ENRE (1)
Pasivo por arrendamiento (2)

Total no corriente

Corriente

Plan de pagos CAMMESA

Sanciones y bonificaciones ENRE (1)
Sociedades relacionadas

Anticipos por obra a ejecutar

Pasivo por arrendamiento (2)
Diversos

Total corriente

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

Nota 31.12.25 31.12.24
2.c 326.415 238.094
7.014 2.193
4.281 6.590
337.710 246.877
2.c 61.438 63.255
60.652 79.533
35.c 233 271
13 17
4.156 5.100
201 9
126.693 148.185

(Socio)
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

El valor razonable del plan de pagos con CAMMESA, el cual con fecha 21 de mayo de 2025
se acordd modificar la unidad de medida en la que se encontraban expresadas las cuotas, de kWh a
pesos y que se actualizaba anteriormente de acuerdo con la evolucién del valor de MWh (Nota 2.c),
al 31 de diciembre de 2024 ascendia a $ 172.973. Dicho valor fue calculado en base al precio
mondémico del MWh publicado por CAMMESA al cierre de dicho periodo. La categoria del valor
razonable aplicable es de Nivel 2.

El valor del resto de los pasivos financieros incluidos en las otras deudas de la Sociedad se
aproxima a su valor razonable.

(1) La evolucion de la deuda por Sanciones y bonificaciones ENRE es la siguiente:

31.12.25 31.12.24
Saldos al inicio del ejercicio 81.726 180.134
Constituciones 37.978 168.599
Utilizaciones (14.677) (19.132)
Recuperos (17.812) (99.188)
RECPAM (19.549) (148.687)
Saldos al cierre del ejercicio 67.666 81.726

(2) La evolucién de la deuda por Arrendamiento financiero es la siguiente:

31.12.25 31.12.24
Saldo al inicio del ejercicio 11.690 8.343
Altas 3.829 14.722
Pagos (12.321) (15.959)
Diferencias de cambio 4.274 2.785
Interés 3.768 6.312
RECPAM (2.803) (4.513)
Saldo al cierre del ejercicio 8.437 11.690

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los pagos minimos futuros por arrendamientos financieros
son los detallados a continuacion:

31.12.25 31.12.24
2025 - 9.182
2026 6.876 6.312
2027 5.333 5.162
2028 1.957 -
Total pagos minimos futuros 14.166 20.656

La Sociedad ha firmado contratos con ciertas compafiias de television por cable, otorgandoles
el derecho de uso de los postes de la red. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 los cobros minimos
futuros en relacion con las cesiones de uso operativas son los detallados a continuacion:

31.12.25 31.12.24
2025 - 9.287
2026 12.651 9.228
2027 12.606 264
2028 379 -
Total cobros minimos futuros 25.636 18.779

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



Nota 28 | Ingresos diferidos

No corriente

Contribuciones de clientes no sujetas a devolucion
Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones - Plan de

inversiones (1)
Total no corriente

Corriente

Contribuciones de clientes no sujetas a devolucion

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

(1) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, incluye $ 96.091 y $ 99.458 correspondientes al plan de inversiones del
Acuerdo de Regularizacion de Obligaciones firmado en mayo de 2019, y $ 15.359 y $ 13.319 correspondientes
al plan de inversiones del Acuerdo de Regularizacién de Obligaciones firmado en diciembre de 2022.

Nota 29 | Préstamos

No corriente

Obligaciones negociables (1)
Préstamos financieros (2)
Total no corriente

Corriente

Obligaciones Negociables (1)
Intereses Obligaciones Negociables
Giros en descubierto (2)
Documentos propios descontados (3)
Préstamos financieros (2)

Total corriente

31.12.25 31.12.24
27.826 29.467
111.450 112.777
139.276 142.244
753 136
31.12.25 31.12.24
653.997 466.925
50.556 -
704.553 466.925
269.526 65.163
19.272 9.900
66.060 72.970
61.865 -
63.017 -
479.740 148.033

(1) Neto de gastos de emision, de recompra y de rescate de deuda.

(2) A continuacion, se detalla el financiamiento con entidades bancarias que mantiene la Sociedad:

en ARS en ARS en ARS
Préstamos Préstamos Saldo en Saldo en
Tasa anual - . Tasa anual . N Totales al Totales al
Banco préstamos bancarios al bancarios al descubiertos descubierto al descubierto al 31/12/2025 31/12/2024
31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024
ICBC 39% 68.465 100% 1.087 28.067 69.552 28.067
Nacién 33% 20.186 90% 4.993 7.446 25.179 7.446
Provincia 75% 15.678 - - 13.159 15.678 13.159
Credicoop 38% 9.244 85% 10.022 6.604 19.266 6.604
Macro - - 103% 29.999 13.090 29.999 13.090
Ciudad 75% 14.969 - 14.969 -
Industrial - 100% 4.990 4.604 4.990 4.604
Total 113.573 66.060 72.970 179.633 72.970

(3) Corresponden a cheques de pago diferido emitidos por la Sociedad a su propio nombre, y
descontado en entidades financieras. Su descuento implica la obtenciéon de fondos mediante una
operacion de financiamiento que devenga interés.

El valor razonable de las Obligaciones Negociables existentes de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, asciende aproximadamente a $ 997.738 y $ 591.555 respectivamente.
Dicho valor fue calculado en base al precio de mercado estimado de las Obligaciones Negociables
de la Sociedad al cierre de cada ejercicio. La categoria del valor razonable aplicable es de Nivel 1.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

Véase nuestro infor

(Socio)
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Confecha 7 de marzo de 2025, se realizé la cancelacién total de las Obligaciones Negociables
Clase N° 4 de la Sociedad, por un total de $ 29.562.

Asimismo, con fecha 12 de mayo de 2025, se realiz6 la cancelacion total de las Obligaciones
Negociables Clase N° 1 de la Sociedad, por un total de U$S 8.218.667.

Por otra parte, durante junio y julio de 2025, la calificadora de riesgo S&P elevo su calificacién
en escala global de CCC+ a B-, con perspectiva estable, y elevo la calificacion institucional y del
Programa Global de Obligaciones Negociables de la Sociedad en escala nacional de raBB+ a raBBB,
con perspectiva estable. Al mismo tiempo Moody’s elevo su calificacion en escala de largo plazo en
escala global de Caal a B3, cambiando de perspectiva estable a positiva.

Adicionalmente, con fecha 5 de agosto de 2025, se realizod la cancelacion total de las
Obligaciones Negociables Clase N° 6 de la Sociedad, por un total de $ 19.051.

Emision de Obligaciones Negociables Clase N° 8 y N° 9

La Sociedad aprobd los términos de la emision de Obligaciones Negociables - Clase N° 8 y
N° 9, en dodlares estadounidenses y pesos argentinos, con vencimiento en 2026, respectivamente, a
ser emitidas en conjunto por un valor nominal de hasta U$S 50.000.000 ampliable a U$S 120.000.000,
en el marco del Programa Global de Emision de Obligaciones Negociables Simples, de acuerdo con
lo previsto en el Suplemento de Prospecto de fecha 1° de agosto de 2025.

Con fecha 7 de agosto de 2025, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Clase N° 8 y
N° 9, por un valor nominal de U$S 80.000.000 y $ 20.000, respectivamente.

El capital de las Obligaciones Negociables Clase N° 8 se amortizara en un Unico pago el 7 de
agosto de 2026. Asimismo, devengaran intereses a la tasa fija del 8,5% nominal anual, pagaderos en
forma semestral por periodo vencido el 7 de febrero y el 7 de agosto de 2026.

Con relacién a las Obligaciones Negociables Clase N° 9, el capital de las mismas se
amortizara en un Unico pago el 7 de agosto de 2026. Asimismo, devengaran intereses a tasa variable
equivalente a la tasa TAMAR publicada por el BCRA, mas un margen fijo de base anual del 6%,
pagaderos en forma trimestral por periodo vencido el 7 de noviembre de 2025, 7 de febrero, 7 de
mayo, y el 7 de agosto de 2026.

Finalmente, durante el mes de septiembre la Sociedad ha recomprado Obligaciones
Negociables Clase N° 8 por un total de U$S 2.357.143 de valor nominal, que equivalen a $ 3.561.
Con fecha 1° de octubre de 2025, la Sociedad vendi6 el total recomprado.

Emision de Obligaciones Negociables Clase N° 7 Adicionales

La Sociedad aprobé los términos de la emisién de Obligaciones Negociables - Clase N° 7
Adicionales, en ddlares estadounidenses, con vencimiento en 2030, a ser emitidas en conjunto por
un valor nominal de hasta U$S 120.000.000 ampliable a U$S 200.000.000, en el marco del Programa
Global de Emision de Obligaciones Negociables Simples, de acuerdo con lo previsto en el Suplemento
de Prospecto de fecha 10 de noviembre de 2025.

Con fecha 19 de noviembre de 2025, la Sociedad emiti6 Obligaciones Negociables Clase N°
7 Adicionales por un valor nominal de U$S 201.210.714. La emisién fue bajo la par, por lo que el valor
total de emisién fue de U$S 197.232.778.

Por lo tanto, tras la emisidn de las Obligaciones Negociables Adicionales, el monto nominal
total de las Obligaciones Negociables Clase N° 7 en circulacién al 31 de diciembre de 2025 es de
U$S 385.000.000.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)
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ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

El capital de las Obligaciones Negociables Clase N° 7 Adicionales se amortizara en tres pagos
el 24 de octubre de 2028, el 24 de octubre de 2029 y el 24 de octubre de 2030, correspondientes al
33,33%, 33,33% y 33,34% del capital, respectivamente. Asimismo, devengaran intereses a la tasa fija
del 9,75% nominal anual, pagaderos en forma semestral por periodo vencido cada 24 de abril y el 24
de octubre de cada afio, a partir del 24 de abril de 2026.

Al 31 de diciembre de 2025, se desembolsaron $ 14.636 en concepto de gastos de emision
de las nuevas Obligaciones Negociables Clase N° 7, N° 8 y N° 9.

Programas de Obligaciones Negociables

La Sociedad posee en un programa de Obligaciones Negociables cuya informacién relevante
se detalla a continuacion:

Deuda emitida en délares estadounidenses y pesos argentinos

La estructura de deuda por Obligaciones Negociables de la Sociedad al 31 de diciembre de
2025 y 2024 queda compuesta de la siguiente forma:

en U$S (**) en millones de $
Deuda S, Deuda Deuda Deuda

. . . . K . N, Amortizacion / " A . . . .

Obligaciones Negociables Clase financiera al Canje Emision Recompra neta financiera al financieraal financieraal
31/12/2024 31/12/2025 31/12/2024 31/12/2025
Tasa variable - Vencimiento 2025 (*) 4 24.301.486 - (24.301.486) - 33.654 -
Tasa fija - Vencimiento 2025 1 8.218.667 - (8.218.667) 11.276

Tasa variable - Vencimiento 2025 (*) 6 16.776.504 - (16.776.504) - 22.612 -
Tasa fija - Vencimiento 2026 3 95.762.688 - 95.762.688 129.177 139.434
Tasa fija - Vencimiento 2026 8 - 80.000.000 80.000.000 - 118.671
Tasa variable - Vencimiento 2026 (*) 9 - 13.745.704 13.745.704 - 21.106
Tasa fija - Vencimiento 2028 5 81.920.187 - 81.920.187 108.133 121.483
Tasa fija - Vencimiento 2028/29/30 7 179.947.186 197.232.778 377.179.964 237.136 542.101
Total 406.926.718 290.978.482 (49.296.657) 648.608.543 541.988 942.795

en U$S (**) en millones de $

Deuda S, Deuda Deuda Deuda

I . ) . . il Amortizacién / . R ) - X R

Obligaciones Negociables Clase financiera al Canje Emision Recompra neta financiera al financieraal financieraal
31/12/2023 31/12/2024 31/12/2023 31/12/2024

Tasa fija - Vencimiento 2024 2 60.945.000 (39.700.207) - (21.244.793) - 142.816 -
Tasa variable - Vencimiento 2025 (*) 4 - - 24.301.486 24.301.486 - 33.654
Tasa fija - Vencimiento 2025 1 55.244.538 (47.025.871) - 8.218.667 128.535 11.276
Tasa variable - Vencimiento 2025 (*) 6 - - 16.776.504 16.776.504 - 22.612
Tasa fija - Vencimiento 2026 3 34.157.571 61.605.117 95.762.688 - 129.177
Tasa fija - Vencimiento 2028 5 6.881.682 75.038.505 81.920.187 - 108.133
Tasa fija - Vencimiento 2028/29/30 7 - 48.789.286 131.157.900 179.947.186 - 237.136
Total 116.189.538 3.102.461 308.879.512 (21.244.793) 406.926.718 271.351 541.988

(*) Emisién en ARS, convertidos a U$S al tipo de cambio detallado en Nota 5.
(**) Incluye primas y/o descuentos de emision.

Los principales compromisos son los que se detallan a continuacion:

i. Obligaciones de No Hacer

Los términos y condiciones de las Obligaciones Negociables incluyen una serie de
compromisos de no hacer que limitaran la posibilidad de la Sociedad, entre otras cuestiones, de:

- Constituir o permitir la constitucion de gravamenes sobre sus bienes o activos;

- Incurrir en endeudamiento, en determinados casos;

- Vender sus activos relacionados con la prestacion del servicio;

- Celebrar operaciones con accionistas o sociedades vinculadas;

- Realizar ciertos pagos (incluyendo, entre otros, dividendos, compras de acciones de la
Sociedad o pagos sobre deuda subordinada);

- Realizar operaciones de fusion, a menos que se cumplan ciertos requisitos.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026
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ii. Suspensién de Compromisos:

Ciertos compromisos de No Hacer establecidos bajo las Obligaciones Negociables se
suspenderan o adaptaran si:

- La Sociedad obtiene una Calificacion Grado de Inversion sobre su deuda de largo plazo
o el indice de Endeudamiento es igual o inferior a 3,75y el indice de Cobertura de Egresos
Financieros fuera menor de 2.

- Si posteriormente la Sociedad perdiere su Calificacion Grado de Inversion o su indice de
Endeudamiento fuere mayor a 3,75y el indice de Cobertura de Egresos Financieros fuera
menor de 2, segln sea aplicable, los compromisos de No Hacer suspendidos seran
nuevamente aplicables.

A la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados no se han
verificado incumplimientos sobre los ratios mencionados precedentemente.

Destino de los fondos de las Obligaciones Negociables

A continuacién, se detalla el destino de los fondos de las Obligaciones Negociables en
circulacién a la fecha de emision de los presentes Estados Financieros Consolidados:

% pendiente

Obligaciones Negociables Clase Destino % aplicado L
de aplicacién

Inversion en proyectos de infraestructura, incluyendo, el desarrollo e implementacion del
plan de inversiones de la Sociedad, que prevé obras tanto de mejora, ampliacion y

_ - o o
Tasa fija - Vencimiento 2026 3 modernizacién de infraestructura de sus redes, las cuales incluyen nuevos suministros, 100% 0%
transmision, subtrasmision, distribucion y mejoras en redes de alta, media y baja tension.
Inversion en proyectos de infraestructura, incluyendo, el desarrollo e implementacion del
T fiia - Vencimi 2028 5 plan de inversiones de la Sociedad, que prevé obras tanto de mejora, ampliacién y 100% 0%
asa fija - Vencimiento modernizacién de infraestructura de sus redes, las cuales incluyen nuevos suministros, ° °
transmision, subtrasmision, distribucion y mejoras en redes de alta, media y baja tension.
Repago y/o refinanciacién de deudas 17% 0%
Tasa fija - Vencimiento 2028/29/30 7
Segun uso de fondos descripto en el prospecto de emision 0% 83%
Tasa fija - Vencimiento 2026 8 Segun uso de fondos descripto en el prospecto de emision (1) -
Tasa variable - Vencimiento 2026 9 Segun uso de fondos descripto en el prospecto de emision 0% 100%

(1) Cancelada el 2 de marzo de 2026.

Los vencimientos de los préstamos de la Sociedad y su exposicion a las tasas de interés son
los siguientes:

31.12.25 31.12.24

Tasa fija

Menos de 1 afio 420.539 91.767
Entre 1y 2 afios - 129.177
Entre 2 y 5 afios 653.997 337.748
Total tasa fija 1.074.536 558.692
Tasa variable

Menos de 1 afio 59.201 56.266
Entre 1y 2 afos 50.556 -
Total tasa variable 109.757 56.266

Los préstamos de la Sociedad estan denominados en las siguientes monedas:

31.12.25 31.12.24
Pesos argentinos 263.656 131.615
Ddlares estadounidenses 920.637 483.343
1.184.293 614.958
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inform a
con nuestro informe de fecha 6 de mar.
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La evolucién de los préstamos de la Sociedad durante el ejercicio fue la siguiente:

31.12.25 31.12.24
Saldos al inicio del ejercicio 614.958 272.164
Toma de capital 694.344 532.486
Pago de interés (92.092) (40.389)
Pago por recompra de Obligaciones Negociables (3.561) -
Resultado por recompra de Obligaciones Negociables 52 -
Pago por amortizacion de capital (143.535) (29.551)
Resultado por reestructuracion de deuda - 4.534
Gastos de emision de Obligaciones Negociables (14.636) (24.780)
Resultados financieros devengados 307.296 127.572
RECPAM (178.533) (227.078)
Saldos al cierre del gjercicio 1.184.293 614.958

Emision de Obligaciones Negociables Clase N° 7 Adicionales — Tercera emisién

La Sociedad aprobo los términos de la emision de Obligaciones Negociables - Clase N° 7
Adicionales, en ddlares estadounidenses, con vencimiento en 2030, a ser emitidas en conjunto por
un valor nominal maximo de hasta U$S 93.000.000, en el marco del Programa Global de Emision de
Obligaciones Negociables Simples, de acuerdo con lo previsto en el Suplemento de Prospecto de
fecha 2 de febrero de 2026.

Con fecha 3 de febrero de 2026, la Sociedad emitié Obligaciones Negociables Clase N° 7
Adicionales por un valor nominal de U$S 90.000.000. La emisidn fue bajo la par, por lo que el valor
total de emision fue de U$S 89.974.800.

Por lo tanto, tras la emisién de las Obligaciones Negociables Adicionales, el monto nominal
total de las Obligaciones Negociables Clase N° 7 en circulacién es de U$S 475.000.000.

Finalmente, con fecha 2 de marzo de 2026, se realiz6 la cancelacidn anticipada total de las
Obligaciones Negociables Clase N° 8 de la Sociedad, por un total de U$S 80.000.000, mas intereses.

Nota 30 | Remuneraciones y cargas sociales a pagar

a. Remuneraciones y cargas sociales a pagar

31.12.25 31.12.24

No corriente

Bonificacién por antigliedad 10.520 8.190
Corriente

Remuneraciones a pagar y provisiones 50.116 56.858
Cargas sociales a pagar 34.293 24.204
Retiros anticipados a pagar 3.319 380
Total corriente 87.728 81.442

El valor de remuneraciones y cargas sociales a pagar de la Sociedad se aproxima a su valor
razonable.

b. Remuneraciones y cargas sociales cargadas a resultados

31.12.25 31.12.24
Remuneraciones 202.619 215.880
Cargas sociales 78.796 83.954
Total remuneraciones y cargas sociales cargados a
281.415 299.834

resultados

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.
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Los pasivos por retiros anticipados son por acuerdos opcionales particulares. Una vez que el
empleado alcanza una edad determinada, la Sociedad puede ofrecerles esta opcién. El pasivo
acumulado a que se hace referencia representa obligaciones de pago futuro que, al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 ascienden a $ 6.207 y $ 496, respectivamente.

La bonificacion por afios de antigledad a otorgarse al personal corresponde a una
bonificacion en funcién a la cantidad de afios de servicio incluido en los convenios colectivos de
trabajo vigentes. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los pasivos por estos montos ascienden a $
7.857 y $ 8.197, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la cantidad de empleados ascienden a 4.576 y 4.642,
respectivamente.

Nota 31 | Planes de beneficios

31.12.25 31.12.24
No corriente 16.972 17.954
Corriente 2.010 1.896
Total Planes de beneficios 18.982 19.850

Los planes de beneficios definidos otorgados a los empleados de la Sociedad corresponden
a una bonificacién para todos los trabajadores que hayan acreditado los afios de servicio con aportes
para obtener la Jubilacion Ordinaria.

Los montos y condiciones varian segun el convenio colectivo de trabajo y para el personal
fuera de convenio.

El detalle de la obligacion por planes de beneficios al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el
siguiente:

31.12.25 31.12.24
Obligaciones por beneficios al inicio del ejercicio 19.850 15.756
Costo 1.237 1.526
Intereses 5.466 16.430
Resultados actuariales (1.760) (4.600)
RECPAM (4.761) (8.521)
Beneficios pagados a los participantes (1.050) (741)
Obligaciones por beneficios al cierre del ejercicio 18.982 19.850

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad no posee activos relacionados a los planes
de beneficios posteriores al retiro.

El detalle del cargo reconocido en el Estado del Resultado Integral es el siguiente:

31.12.25 31.12.24
Costo 1.237 1.526
Intereses 5.466 16.430
Resultado actuarial - Otros resultados integrales (1.760) (4.600)
4.943 13.356
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro infor
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Los supuestos actuariales utilizados estan basados en las tasas de interés de mercado para
bonos del gobierno argentino, la experiencia y la mejor estimacién de la Direccion de la Sociedad
acerca de las condiciones econémicas futuras. Los cambios en estos supuestos pueden afectar los
costos futuros de los beneficios y obligaciones. Las principales hipétesis utilizadas son los siguientes:

31.12.25 31.12.24
Tasa de descuento 5% 5%
Tasa de incremento de salarios 1% 1%
Tasa de inflacién 31% 209%
Andlisis de sensibilidad:
31.12.25
Tasa de descuento: 4%
Obligacion 16.501
Variacion 1.412
9%
Tasa de descuento: 6%
Obligacién 13.888
Variacion (1.202)
(8%)
Incremento de salarios: 0%
Obligacion 13.834
Variacion (1.255)
(8%)
Incremento de salarios: 2%
Obligacion 16.544
Variacion 1.455
10%
Los pagos de beneficios esperados son los siguientes:
Entre 2031
En 2026 En 2027 En 2028 En 2029 En 2030 y 2035
Al 31 de diciembre de 2025
Obligaciones por beneficios 2.010 352 344 360 58 311

Las estimaciones en bases a técnicas actuariales suponen la utilizacién de herramientas
estadisticas, como las denominadas tablas demograficas que son utilizadas en la valuacién actuarial
referida al personal en actividad de la Sociedad.

Para determinar la mortalidad del personal en actividad de la Sociedad, se ha utilizado la tabla
“Group Annuity Mortality del afio 1971”. En general, una tabla de mortalidad muestra para cada grupo
de edad la probabilidad de que una persona de esa edad fallezca antes de cumplir una edad
predeterminada. Las tablas de mortalidad de hombres y mujeres se construyen en forma separada
dado que tienen tasas de mortalidad sustancialmente diferentes.

Para estimar la incapacidad total y permanente por cualquier causa se ha utilizado el 80% de
la tabla “1985 Pension Disability Study”.

Para estimar la probabilidad de abandono o permanencia en el empleo de personal de
actividad de la Sociedad se ha utilizado la tabla “ESA 77”.

Los pasivos relacionados con los beneficios mencionados precedentemente se determinaron
contemplando todos los derechos devengados por los beneficiarios de los planes hasta el cierre del
ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025.

Estos beneficios no aplican al personal gerencial clave.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)
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Nota 32 | Impuesto a las ganancias e impuesto diferido

ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

La composicién del impuesto a las ganancias, determinado de acuerdo con lo dispuesto en la

NIC 12 es la siguiente:

Impuesto diferido
Impuesto corriente

Diferencia entre la provision y liquidacion del impuesto a las

ganancias del ejercicio anterior y la declaracion jurada
(Cargo) Beneficio por impuesto a las ganancias

31.12.25 31.12.24
60.888 100.817
(116.903) -
3.919 2.907
(52.096) 103.724

El detalle del cargo por impuesto a las ganancias del ejercicio incluye dos efectos: (i) el
impuesto corriente del ejercicio a pagar de acuerdo con la legislacion fiscal aplicable a la Sociedad y;
(i) el efecto de la aplicacion del método del impuesto diferido aplicado sobre las diferencias
temporarias generadas en la valuacion de activos y pasivos de acuerdo a criterios fiscales versus

contables.

El detalle de los activos y pasivos por impuesto diferido es el siguiente:

Activos por impuesto diferido

Quebrantos impositivos

Créditos por ventas y otros créditos
Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Deudas fiscales

Previsiones

Activo por impuesto diferido

Pasivos por impuesto diferido

Propiedades, plantas y equipos

Deudas comerciales y otras deudas

Planes de beneficios definidos

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos

Ajuste por inflacién impositivo

Pasivo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido, neto

Activos por impuesto diferido

Quebrantos impositivos

Créditos por ventas y otros créditos
Remuneraciones y cargas sociales a pagar
Deudas fiscales

Previsiones

Activo por impuesto diferido

Pasivos por impuesto diferido

Propiedades, plantas y equipos

Deudas comerciales y otras deudas

Planes de beneficios definidos

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados
Préstamos

Ajuste por inflacién impositivo

Pasivo por impuesto diferido

Pasivo por impuesto diferido, neto

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora

Cargo Cargo imputado a
imputado al Otros Resultados
Estado de Integrales /
31.12.24 RECPAM Resultados Patrimonio 31.12.25
19.336 (4.637) (14.699) - -
6.065 (1.455) 5.540 - 10.150
9.746 (2.337) 3.477 - 10.886
254 (61) (79) - 114
13.671 (3.279) 6.620 - 17.012
49.072 (11.769) 859 - 38.162
(825.162) 197.895 (152.056) - (779.323)
(20.755) 4.978 13.622 - (2.155)
(678) 163 1) (616) (1.132)
(44.195) 10.599 (54.465) - (88.061)
(6.952) 1.667 (2.793) - (8.078)
(56.108) 13.456 42.652 - -
(953.850) 228.758 (153.041) (616) (878.749)
(904.778) 216.989 (152.182) (616) (840.587)
Cargo Cargo imputado a
imputado al Otros Resultados
Estado de Integrales /
31.12.23 RECPAM Resultados Patrimonio 31.12.24
75.856 (41.022) (15.498) - 19.336
6.973 (3.772) 2.864 - 6.065
5.695 (3.080) 7.164 (33) 9.746
299 (162) 117 - 254
12.862 (6.955) 7.764 - 13.671
101.685 (54.991) 2411 (33) 49.072
(809.573) 437.807 (453.396) - (825.162)
20.015 (10.824) (29.946) - (20.755)
2.027 (1.096) - (1.609) (678)
(49.393) 26.711 (21.513) - (44.195)
(37) 20 (6.935) - (6.952)
(271.584) 146.869 68.607 - (56.108)
(1.108.545) 599.487 (443.183) (1.609) (953.850)
(1.006.860) 544.496 (440.772) (1.642) (904.778)
Véase nuestro infor a
6dem 26
PRICE WATE & CO.S.R.L.
(Socio)
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Al 31 de diciembre de 2024, los quebrantos impositivos acumulados no excedian su valor
recuperable.

En base a los lineamientos establecidos en la CINIIF 23 “Incertidumbre sobre los
tratamientos del impuesto a las ganancias”, la Sociedad ha reexpresado por inflacion los quebrantos
impositivos acumulados y las amortizaciones de bienes de uso correspondientes a las altas
anteriores al 1° de enero de 2018, utilizando el indice de precios al por mayor nivel general (IPIM) y
el indice de precios al consumidor nivel general (IPC), respectivamente. Este criterio se ha tomado
teniendo en consideracién que la tasa efectiva del impuesto a las ganancias arroja un resultado
confiscatorio, en linea con lo resuelto por la Corte Suprema de Justicia de la Nacién “Telefénica de
Argentina SA y Otro c/EN-AFIP-DGI s/Direccién General Impositiva”, sentencia de fecha 25 de
octubre de 2022.

A continuacion, se detalla la conciliaciéon entre el impuesto a las ganancias imputado a
resultados y el que resultaria de aplicarle al resultado contable antes de impuestos la tasa impositiva
correspondiente:

31.12.25 31.12.24

Resultado del ejercicio antes del impuesto a las ganancias 291.332 254.257
Tasa del impuesto vigente 35% 35%
Resultado del ejercicio a la tasa del impuesto (101.966) (88.990)
Reexpresioén del patrimonio neto y RECPAM del Pasivo Diferido 141911 417.192
Efecto ajuste por inflacién impositivo (95.566) (227.248)
Gastos no deducibles (393) (137)
Diferencia entre la provision y liquidacion del impuesto a las 3.918 2907
ganancias del ejercicio anterior y la declaracién jurada ) )

(Cargo) Beneficio por impuesto a las ganancias (52.096) 103.724

El impuesto a las ganancias a pagar, neto de retenciones se detalla a continuacién:

31.12.25 31.12.24
Provisién impuesto a las ganancias 116.903 -
Anticipos y retenciones (23.278) -
Total impuesto a las ganancias a pagar, neto 93.625 -
Nota 33 | Deudas fiscales
31.12.25 31.12.24
ConFrl.buuones y fondos nacionales, provinciales y 39.899 13.836
municipales
Retenciones y percepciones - Fiscales 19.986 13.538
Retenciones y percepciones - SUSS 386 682
Impuesto al valor agregado a pagar 50.062 12.917
Tasas municipales 5.439 4.128
Total Deudas fiscales 115.772 45.101
Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inform@§ de fecha
con nuestro informe de fecha 6 de mar,
6 de marzo de 2026 PRICE WATE CO.S.R.L
(Socio)
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Nota 34 | Previsiones

Incluidas en el pasivo no corriente

ESTADOS FINANCIEROS

CONSOLIDADOS 2025

Para contingencias

31.12.25 31.12.24
Saldos al inicio del ejercicio 28.286 28.249
Constitucién 3.980 18.009
RECPAM (8.260) (17.972)
Saldos al cierre del ejercicio 24.006 28.286

Incluidas en el pasivo corriente

Para contingencias

31.12.25 31.12.24
Saldos al inicio del ejercicio 10.646 8.219
Constitucion 22.728 13.221
Utilizaciones (4.814) (5.336)
RECPAM (4.057) (5.458)
Saldos al cierre del ejercicio 24.503 10.646

Nota 35 | Transacciones con partes relacionadas

Las siguientes transacciones se realizaron entre partes relacionadas:

a. Egresos
Sociedad Concepto 31.12.25 31.12.24
Asesoramiento técnico en materia
EDELCOS financiera (63.425) (53.264)
Operacién y supervision del sistema de
SACME transmision de energia electrica (2.800) (2.171)
Andina PLC Intereses - (270)
Quantum Finanzas S.A. Honorarios (2.818) (4.658)
Quantum Asset Management S.A. Honorarios (612) -
Grieco Maria Teresa Honorarios - (3)
(69.655) (60.366)
b. Remuneraciones del personal clave de la Gerencia
31.12.25 31.12.24
Remuneraciones 23.581 18.287

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026

CARLOS CVITANICH
por Comisién Fiscalizadora
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Los siguientes saldos se mantienen entre partes relacionadas:
c. Créditos y deudas

Otros créditos no corrientes

31.12.25 31.12.24
SACME 526 162
526 162
Otras deudas
31.12.25 31.12.24
SACME (233) (271)
(233) (271)
Deudas comerciales
31.12.25 31.12.24
EDELCOS (18.757) (12.630)
(18.757) (12.630)

Los otros créditos con partes relacionadas no tienen garantias y no generan intereses. No se
han registrado previsiones sobre estos conceptos en ninguno de los periodos cubiertos por los
presentes Estados Financieros Consolidados.

Segun la NIC 24, péarrafo 25 y 26, la Sociedad hace uso de la exencion de exponer las
transacciones con partes relacionadas cuando la contraparte sea un organismo gubernamental que
ejerce control, control conjunto o influencia significativa.

A continuacion, se detallan los contratos vigentes durante el ejercicio 2024 con partes
relacionadas:

SACME

En el marco de la regulacion del sector eléctrico argentino establecido por la Ley N° 24.065 y
la Resolucion de la SEE N° 61/92 y tras la adjudicacion de las areas de distribucion de CABA 'y Gran
Buenos Aires a edenor y Edesur S.A., los pliegos de bases de privatizacion establecieron que ambas
sociedades deberian constituir, en partes iguales, a SACME para operar el centro de supervision y
control eléctrico del sistema de transmision y subtransmisiéon que alimenta las areas del mercado
transferidas a dichas sociedades.

El objetivo de esta Sociedad es efectuar la conduccion, supervision y control de la operacion
del sistema de generacion, transmisién y subtransmision de energia eléctrica en la CABA y el Gran
Buenos Aires y las interconexiones con el Sistema Argentino de Interconexion, representar a las
sociedades distribuidoras, en la gestién operativa ante CAMMESA y en general efectuar todo tipo de
acciones que le permitan desarrollar adecuadamente su gestion.

Los costos de operacion a cargo de la Sociedad, durante el ejercicio 2025 ascendieron a
$2.800.

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Contrato con EDELCOS

El contrato comprende el asesoramiento técnico en especial en topicos financieros a la
Sociedad venciendo en diciembre de 2026, pudiendo ser extendido Unicamente por acuerdo de
partes. En cualquier momento, cualquiera de las partes podra rescindir el contrato, previo aviso de
notificacion de 60 dias, sin mayores obligaciones que cumplir y sin pagar indemnizacién alguna a la
otra parte.

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registrd6 cargo por asesoramiento técnico de
EDELCOS S.A. por un total de $ 55.705 (a moneda homogénea del 31 de diciembre de 2025
ascienden a $ 63.425) correspondiente a los servicios devengados en el ejercicio 2025.

Nota 36 | Guarda de documentacion

Con fecha 14 de agosto de 2014, la CNV emitié la Resolucion General N° 629 mediante la
cual impone modificaciones a sus normas en materia de guarda y conservacioén de libros societarios,
libros contables y documentacion comercial. En tal sentido, se informa que la Sociedad ha enviado
para su guarda papeles de trabajo e informacién no sensible por los periodos no prescriptos a los
depoésitos de la firma Iron Mountain Argentina S.A., sitos en:

e Av. Amancio Alcorta 2396 — CABA
e San Miguel de Tucuman 601, Localidad Carlos Spegazzini, Ezeiza, PBA.
e Puente del Inca 2450, Localidad Tristan Suarez, Ezeiza, PBA.

Se encuentra a disposicion en la sede social, el detalle de la documentacion dada en guarda,
como asi también la documentacion referida en el Art. 5° inciso a.3) Seccion | del Capitulo V del Titulo
Il de las Normas (N.T. N° 2.013 y modificaciones).

Nota 37 | Asambleas de Accionistas

La Asamblea General Ordinaria y Extraordinaria de la Sociedad celebrada el 28 de abril de
2025 dispuso, entre otras cuestiones, lo siguiente:

- Aprobar la Memoria Anual y los Estados Financieros de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2024.

- Destinar la ganancia de $ 272.128 (a moneda homogénea del 31 de diciembre de
2025 ascienden a $ 357.981), correspondiente al ejercicio cerrado el 31 de diciembre
de 2024, $ 18.040 a la absorcién de Resultados no asignados negativos, $13.606 a
la constitucion de la Reserva Legal, y $ 240.482 a la constitucién de la Reserva
Facultativa (a moneda homogénea del 31 de diciembre de 2025 ascienden a $
23.735,$17.899y $ 316.347, respectivamente), en los términos del art. 70 3° parrafo,
de la Ley general de sociedades N° 19.550.

- Aprobar la gestion de los Directores y Sindicos con sus respectivas remuneraciones.

- Designar Directores, Sindicos y auditores externos para el presente ejercicio.

Con fecha 5 de marzo de 2026, la Asamblea General Ordinaria de la Sociedad dispuso
aprobar la ampliacion del monto Programa de Obligaciones Negociables de la Sociedad, de hasta
U$S 750.000.000 a por hasta U$S 1.250.000.000, y delegar en el Directorio la determinacion de las
restantes condiciones del Programa por un plazo de cinco afios.

Firmado a los efectos de su identificacion Véase nuestro inforffie de fecha
con nuestro informe de fecha 6 dem
6 de marzo de 2026 PRICE WAT!

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADOS 2025

Nota 38 | Hechos posteriores

A continuacion, enumeramos los eventos acontecidos con posterioridad al 31 de diciembre
de 2025:

- Modificacion de los precios estacionales de referencia y de los valores de los cuadros
tarifarios de la Sociedad — Resolucién SE N° 22/2026 y Resoluciones ENRE N° 22, 46 y
109/2026, Nota 2.h.

- Emisién de Obligaciones Negociables Clase N° 7 Adicionales, Nota 29.

- Aprobacién de la reforma laboral, Nota 1.

- Cancelacién anticipada total de las Obligaciones Negociables Clase N° 8, Nota 29.

- Ampliacion del Programa de Obligaciones Negociables de la Sociedad, Nota 37.

DANIEL MARX
Presidente

Firmado a los efectos de su identificacion
con nuestro informe de fecha
6 de marzo de 2026 & CO. S.R.L.

(Socio)

CARLOS CVITANICH C.P.CE.CABA.T°1F° 17
por Comisién Fiscalizadora



EMPRESA DISTRIBUIDORA Y COMERCIALIZADORA NORTE S.A.
(edenor)

Av. Del Libertador 6363 — Ciudad Autbnoma de Buenos Aires

Resefa Informativa al 31 de diciembre de 2025

(cifras expresadas en millones de pesos)

De conformidad con las disposiciones de la CNV (Régimen Informativo Periddico — Titulo IV —
Capitulo 111), la Sociedad ha confeccionado los presentes Estados Financieros Consolidados al 31 de

diciembre de 2025 de acuerdo con NIIF.

1.

(informacién no cubierta por el informe del auditor)

Actividades de la Sociedad

En el ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registré6 una ganancia neta

de $ 239.236. El patrimonio de la Sociedad al cierre asciende a $ 2.222.906.

El resultado operativo fue una ganancia de $ 143.139.

La inversion en propiedades, plantas y equipos fue de $ 394.892, monto destinado
fundamentalmente a incrementar los niveles de calidad de servicio y a la atencién de la demanda de

los actuales y de los nuevos clientes.

2.

Estructura patrimonial comparativa

RUBROS 31.12.25 31.12.24 31.12.23
Activo corriente 1.560.430 1.271.109 665.213
Activo no corriente 4.198.953 3.963.971  3.656.988
Total del Activo 5.759.383 5.235.080  4.322.201
Pasivo corriente 1.457.872 1.433.592 1.019.029
Pasivo no corriente 2.078.605 1.818.962 1.681.697
Total del Pasivo 3.536.477 3.252.554 2.700.726
Patrimonio 2.222.906 1.982.526 1.621.475
Total del Pasivo y Patrimonio 5.759.383 5.235.080 4.322.201
Estructura de resultados comparativa
RUBROS 31.12.25 31.12.24 31.12.23

Resultado opergtlvo antes de otros ingresos y 132.733 23.908 (374.504)
egresos operativos

Otros ingresos operativos 65.620 77.810 72.577
Otros egresos operativos (55.214) (46.372) (41.219)
Acuerdo de Regularizacién de Obligaciones 218.114 - 566.432
Resultados financieros y por tenencia (377.238) (604.083) (1.003.641)
RECPAM 307.317 802.994  1.302.235
Resultado antes de impuestos 291.332 254.257 521.880
Impuesto a las ganancias (52.096) 103.724 (270.113)
Resultado neto del ejercicio 239.236 357.981 251.767




4. Estructura de flujos de efectivo comparativa
RUBROS 31.12.25 31.12.24 31.12.23
Flujo n_eto de efectivo generado por las actividades 192.036 323.500 204.745
operativas
Fluj_o netqlde efectivo utilizado en las actividades (461.549) (746.204) (226.485)
de inversion
Flup netq dglefectlvo generado por las actividades 435.079 348.837 21.020
de financiacion
Total de fondos generados (utilizados) 165.566 (73.867) (720)
5. Datos estadisticos (en unidades fisicas)
(informacién no cubierta por el informe del auditor)
UNIDAD DE
CONCEPTO MEDIDA 31.12.25 31.12.24 31.12.23
Ventas de energia (1) GWh 22.951 22.726 23.542
Compras de energia (1) GWh 27.256 26.827 27.676

6.

(1) Las cantidades correspondientes incluyen el peaje.

Indices
31.12.25 31.12.24 31.12.23
Liquidez Activo corriente 1,07 0,89 0,65
Pasivo corriente
Solvencia Patrimonio 0,63 0,61 0,60
Pasivo total
Activo no
Inmovilizacién del Corriente 0,73 0,76 0,85
Capital Activo Total
Resultado del
Rentabilidad ejercicio 0,11 0,20 0,17

Patrimonio
promedio



7. Perspectivas

(informacién no cubierta por el informe del auditor)

En virtud de la readecuacion y sinceramiento tarifario, la Sociedad mantiene la tendencia de
mejora iniciada en 2024 en su desempefio economico, impulsada principalmente por los recientes
incrementos tarifarios. Dentro de este contexto la Direccion de la Sociedad esta analizando el impacto
gue tendra la Revision Tarifaria 2025-2030.

Las actualizaciones tarifarias implementadas a principios de 2024 representaron un aumento
de CPD del 319,2%, lo cual refleja lo descripto en el parrafo precedente, sumado a los ajustes
mensuales automaticos aplicados desde agosto de 2024 hasta febrero de 2025, y desde abril de 2025
hasta febrero de 2026.

En este nuevo escenario, se esperan tarifas justas y subsidios acotados, que garanticen a la
poblacion careciente el acceso a la energia, lo que permitira la reactivacion del sector y le posibilitara
a la Sociedad incrementar sus inversiones durante los proximos afios. Paralelamente también se
procurard incentivar un consumo de energia eficiente por parte de los usuarios y se trabajara en la
reduccion de las pérdidas, tanto técnicas como no técnicas.

Adicionalmente, el plan de inversiones ejecutado posibilitd una sustancial mejora en la calidad
del servicio, al reducir la duracién y frecuencia de los cortes desde el afio 2014, y superar asi los
requerimientos regulatorios previstos en la Gltima revision tarifaria.

El punto fundamental para la recuperacion energética sera un sector que invierta asumiendo
precios equitativos, con horizontes previsibles y reglas estables, tomando los riesgos propios de la
actividad y con una regulacion agil que sefale los desvios y proponga como corregirlos.

En este contexto, el Directorio espera que puedan quedar planteados los fundamentos basicos
necesarios que le permitan a la Sociedad mantener y sostener la mejora de la calidad del servicio
profundizando el camino de ahorro de energia y sostenibilidad, asi como también, poder remunerar
adecuadamente a todos los participes del negocio, y cumplir con las obligaciones de manera oportuna.
A este efecto es de destacar que la mayor parte del incremento tarifario de los Ultimos afios fue para
reducir subsidios; que todos los ingresos fueron invertidos en mejoras de la red eléctrica y que la
Sociedad no distribuye dividendos desde agosto de 2001.

Buenos Aires, 6 de marzo de 2026.

DANIEL MARX
Presidente



Informe de auditoria emitido por los auditores independientes

Alos Senores Accionistas, Presidente y Directores de

Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad An6nima (Edenor S.A.)
Domicilio legal: Avenida del Libertador 6363, Ciudad Auténoma de Buenos Aires
CUIT 30-65511620-2

Informe sobre la auditoria de los estados financieros consolidados

Opinion

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad
Anonima (Edenor S.A.) y su subsidiaria (en adelante “el Grupo”) que comprenden el estado de situaciéon financiera
consolidado al 31 de diciembre de 2025, los estados consolidados del resultado integral , de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las notas a los estados financieros
consolidados, las cuales incluyen informacién material sobre las politicas contables y otra informacion explicativa.

En nuestra opinidn, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
significativos, la situacion financiera consolidada del Grupo al 31 de diciembre de 2025, asi como su resultado integral
consolidado y los flujos de efectivo consolidados correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, de conformidad
con las Normas de contabilidad NIIF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB, por
su sigla en inglés).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestro examen de conformidad con Normas Internacionales de Auditoria (NIAs). Dichas
normas fueron adoptadas como normas de auditoria en Argentina mediante la Resolucién Técnica N° 32 de la
Federacion Argentina de Consejos Profesionales de Ciencias Econémicas (FACPCE), tal y como fueron aprobadas por
el Consejo de Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (IAASB por su sigla en inglés). Nuestras
responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en la seccion “Responsabilidades de los
auditores en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados” del presente informe.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinién de auditoria.

Independencia

Somos independientes del Grupo de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para Profesionales de la
Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA) aplicable a las auditorias de estados financieros de
entidades de interés ptublico, junto con los requerimientos de ética que son aplicables a las auditorias de estados
financiegos en la Ciudad Auténoma de Buenos Aires. Hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de
confprmidad con el Cédigo Local y con el Codigo del IESBA.

Price Waterhouse & Co. S.R.L. Bouchard 557, piso 8°, C1106ABG
WWW.pwc.com.ar Ciudad Auténoma de Buenos Aires, Argentina, T: +(54.11) 4850.0000



Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segin nuestro juicio profesional, han sido de 1a mayor
significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros consolidados correspondientes al presente ejercicio.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros consolidados en su
conjunto y en la formacién de nuestra opinion sobre los mismos, y no expresamos una opiniéon por separado sobre

estas cuestiones.

Valor recuperable de propiedades, plantas y
equipos

Al 31 de diciembre de 2025, la Sociedad registra
Propiedades, plantas y equipos (PPE) por $ 4.133.929
millones.

Tal como se menciona en la Nota 6.c de los estados
financieros consolidados, la Sociedad analiza la
recuperabilidad de sus activos de largo plazo
periddicamente o cuando existen eventos o cambios en
las circunstancias que impliquen un potencial indicio
de desvalorizacion del valor de los activos de largo
plazo con respecto a su valor recuperable, medido éste
como el mayor entre su valor de uso y su valor
razonable menos el costo de venta al cierre del
gjercicio. A partir de los nuevos eventos ocurridos en el
ejercicio, la Sociedad ha actualizado las proyecciones
respecto a la recuperabilidad de sus Propiedades,
plantas y equipos.

El valor de uso es determinado sobre la base de flujos
de fondos proyectados y descontados empleando tasas
de descuento que reflejen el valor tiempo del dinero y
los riesgos especificos de los activos considerados.

Tal como se describe en Nota 6.c las principales
variables utilizadas por la Sociedad para la
determinacion del valor de uso incluyen: la naturaleza,
oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas;
progﬂgaienes de demanda de energia; evolucion de los

Los procedimientos de auditoria realizados en relacion
con esta cuestion clave incluyeron entre otros:

. obtener un entendimiento, evaluar y probar la
efectividad de los controles relacionados con el proceso de
la Gerencia de evaluacion del valor recuperable de
Propiedades, plantas y equipos;

. probar el proceso de la Gerencia en el desarrollo
de la estimacion del valor en uso;

. evaluar el adecuado uso del modelo de flujo de
efectivo descontado, asi como la precision matematica de
los calculos;

. probar la integridad, precision y relevancia de los
principales datos y supuestos subyacentes utilizados por la
Gerencia en el modelo, incluyendo la naturaleza,
oportunidad y modalidad de los incrementos de tarifas;
proyecciones de demanda de energia; evolucion de los
costos a incurrir; necesidades de inversion acordes a los
niveles de calidad de servicio requeridos por el regulador;
y variables macroeconémicas como ser tasas de
crecimiento, tasas de inflacién, tipo de cambio, entre
otras. Esta valoracion implico evaluar si los supuestos
utilizados eran razonables considerando (i) el desempeio
actual y pasado del negocio de distribucién de energia, (ii)
la consistencia con los datos externos del mercado y la
industria, y (iii) si estos supuestos eran consistentes con la
evidencia obtenida en otras areas de la auditoria;




costos a incurrir; necesidades de inversion acordes a . evaluar la suficiencia de la informacion revelada

los niveles de calidad de servicio requeridos por el en los estados financieros respecto a la evaluacion de valor

regulador; y variables macroeconémicas como ser tasas recuperable de Propiedades, plantas y equipos.

de crecimiento, tasas de inflacion, tipo de cambio,

entre otras. Adicionalmente, el esfuerzo de auditoria involucré el uso
de profesionales con habilidades y conocimientos

Luego de efectuado el anélisis de recuperabilidad de los  especializados para asistirnos en la evaluaciéon del modelo

activos a largo plazo, al 31 de diciembre de 2025, la de flujo de efectivo descontado y ciertos supuestos

Sociedad no ha registrado una desvalorizacién de sus importantes, incluida la tasa de descuento

Propiedades, plantas y equipos.

Esta cuestion resulta clave debido a que la estimacién
de los valores recuperables involucra la aplicacion de
juicio critico y estimaciones significativas por parte de
la Gerencia, que estan sujetas a incertidumbre y a
eventos futuros. A su vez, llev) a un alto grado de juicio
y esfuerzo por parte del auditor en la realizacion de
procedimientos para evaluar las proyecciones de flujo
de efectivo realizadas por la Gerencia y los supuestos
importantes.

Informacién que acompana a los estados financieros consolidados (“otra informaciéon”)

La otra informaciéon comprende la Memoria y la resefia informativa. El Directorio es responsable de la otra
informacion.

Nuestra opinién sobre los estados financieros consolidados no cubre la otra informacién y, por lo tanto, no expresamos
ninguna conclusion de auditoria.

En relaciéon con nuestra auditoria de los estados financieros consolidados, nuestra responsabilidad es leer la otra
informacioén y, al hacerlo, considerar si la misma es materialmente inconsistente con los estados financieros
consolidados o nuestros conocimientos obtenidos en la auditoria, o si por algiin otro motivo parece que existe una
incorreccion significativa. Si, basandonos en el trabajo que hemos realizado, consideramos que, en lo que es materia de
nuestra competencia, existe una incorreccion significativa en la otra informacién, estamos obligados a informarlo. No
tenemos nada que informar al respecto.

Responsabilidades del Directorio y del Comité de Auditoria en relacion con los estados
financieros consolidados

El Directorio de Empresa Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad An6nima es responsable de la preparacion
y presenj#€ion razonable de los estados financieros consolidados de acuerdo con las Normas de contabilidad NIIF, y



del control interno que el Directorio considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros
consolidados libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparaciéon de los estados financieros consolidados, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad del
Grupo de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones relacionadas
con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene intenciéon de
liquidar el Grupo o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacién de la informacion financiera del
Grupo.

Responsabilidades de los auditores en relacién con la auditoria de los estados
financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su conjunto
estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con las NIAs siempre detecte una incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden
deberse a fraude o error y se consideran significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basdndose en los estados
financieros consolidados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIAs, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una
actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion significativa en los estados financieros consolidados, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos y obtenemos
elementos de juicio suficientes y apropiados para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una incorreccion significativa debida a fraude es mas elevado que en el caso de una incorreccién
significativa debida a error, ya que el fraude puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas,
manifestaciones intencionalmente erroneas, o la elusion del control interno.

¢ Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar procedimientos de
auditoria que sean apropiados en funcion de las circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre
la efectividad del control interno del Grupo.

e Evaluamos si las politicas contables aplicadas son apropiadas, asi como la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por el Directorio de la Sociedad.

e Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacién por el Directorio de la Sociedad, del principio contable de empresa
en funcionamiento y, basaindonos en los elementos de juicio obtenidos, concluimos sobre si existe 0 no una
incertidumbre importante relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas sobre
la capacidad del Grupo para continuar como empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una
incertidumbre importante, debemos enfatizar en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros consolidados, o si dichas revelaciones no son apropiadas, se requiere que

os una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en los elementos de juicio obtenidos hasta la




fecha de emision de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros pueden ser causa de
que el Grupo deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados, incluida la
informacion revelada, y si los estados financieros consolidados representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logre una presentacion razonable.

¢ Planificamos y realizamos la auditoria de grupo para obtener elementos de juicio suficientes y apropiados en
relacion con la informacion financiera de las entidades o unidades de negocio dentro del Grupo, como base para
formarnos una opinion sobre los estados financieros consolidados. Somos responsables de la direccién, supervision
y revision del trabajo de auditoria realizado para los fines de la auditoria de grupo. Somos los tnicos responsables
de nuestra opinién de auditoria.

Nos comunicamos con el Comité de Auditoria de la Sociedad en relacion con, entre otras cuestiones, el alcance y el
momento de realizacioén de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos al Comité de Auditoria de la Sociedad una declaraciéon de que hemos cumplido los
requerimientos de ética aplicables relacionados con la independencia, y comunicamos todas las relaciones y demas
cuestiones de las que se puede esperar razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las
acciones tomadas para eliminar amenazas o las salvaguardas aplicadas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién con el Comité de Auditoria de la Sociedad, determinamos las
que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de los estados financieros consolidados del presente ejercicio y
que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de
auditoria salvo que las disposiciones legales o reglamentarias prohiban revelar ptublicamente la cuestiéon o, en
circunstancias extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestién no se deberia comunicar en nuestro
informe porque puede preverse razonablemente que las consecuencias adversas de hacerlo superarian los beneficios de
interés pablico de la misma.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos, que:

a) los estados financieros consolidados de Empresa Distribuidora y Comercializadora del Norte S.A. se encuentran
pendientes de transcripcion en el libro "Inventarios y Balances" y, excepto por lo mencionado precedentemente,
cumplen, en lo que es materia de nuestra competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las
resoluciones pertinentes de la Comisién Nacional de Valores;

b) los estados financieros individuales de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales
de conformidad con normas legales, excepto por su falta de transcripcion al Libro Inventario y Balances y al Libro
Diario (transcripcion al libro Inventarios y Balances CD ROM meses de octubre a diciembre 2025), que mantienen
las condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de
Val



¢) al 31 de diciembre de 2025 la deuda devengada a favor del Sistema Integrado Previsional Argentino de Empresa
Distribuidora y Comercializadora del Norte S.A. que surge de sus registros contables ascendia a $ 27.524.540.939,
no siendo exigibles a dicha fecha;

d) de acuerdo con lo requerido por el articulo 21°, inciso b), Capitulo III, Seccion VI, Titulo II de la normativa de la
Comision Nacional de Valores, informamos que el total de honorarios en concepto de servicios de auditoria y
relacionados facturados a Empresa Distribuidora y Comercializadora del Norte S.A. en el ejercicio finalizado el 31 de
diciembre de 2025 representan:

d.1) el 50% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Empresa Distribuidora y Comercializadora del
Norte S.A. por todo concepto en dicho ejercicio;

d.2) el 88% sobre el total de honorarios por servicios de auditoria y relacionados facturados a Empresa
Distribuidora y Comercializadora del Norte S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas en dicho

ejercicio;

d.3) el 47% sobre el total de honorarios por servicios facturados a Empresa Distribuidora y Comercializadora del
Norte S.A., su sociedad controlante, controladas y vinculadas por todo concepto en dicho ejercicio.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2026.

(Socio)
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Informedela Comisiéon Fiscalizador a

A los sefiores Accionistas, Presidente y Directores de
Empresa Distribuidoray Comercializadora Norte Sociedad Andnima (Edenor S.A.)
Introduccién

De acuerdo con lo dispuesto en el articulo N° 294 de la Ley N° 19.550 y en las normas de la Comision Nacional de
Valores (en adelante “CNV”), hemos examinado los estados financieros consolidados adjuntos de Empresa
Distribuidora y Comercializadora Norte Sociedad Andénima (Edenor S.A.) (en adelante Edenor S.A. o “la Sociedad”)
que comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2025, el estado del resultado integral y los
estados de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en esa fecha, y las
notas a los estados financieros, las cuales incluyen un resumen de las politicas contables significativas y otra
informacion explicativa.

Responsabilidad del Directorio y del Comité de Auditoria

El Directorio de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”), y del control interno que
el Directorio considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros consolidados libres de
incorreccion significativa, debida a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, el Directorio es responsable de evaluar la capacidad de la
Sociedad de continuar como empresa en funcionamiento, revelar, en caso de corresponder, las cuestiones
relacionadas con este tema y utilizar el principio contable de empresa en funcionamiento, excepto si el Directorio tiene
intencion de liquidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista de continuidad.

El Comité de Auditoria es responsable de la supervision del proceso de preparacién de la informacion financiera de la
Sociedad.

Alcance de nuestro examen

Nuestro examen fue practicado de acuerdo con normas de sindicatura vigentes. Dichas normas requieren que los
examenes de los estados financieros se efectien de acuerdo con las normas de auditoria vigentes, e incluyan la
verificacion de la razonabilidad de la informacién significativa de los documentos examinados y su congruencia con la
restante informacioén sobre las decisiones societarias de las que hemos tomado conocimiento, expuestas en actas de
Directorio y Asamblea, asi como la adecuacion de dichas decisiones a la ley y a los estatutos, en lo relativo a sus
aspectos formales y documentales. Para realizar nuestra tarea profesional, hemos efectuado una revision del trabajo
realizado por los auditores externos de la Sociedad, Price Waterhouse & Co. S.R.L., quienes emitieron su informe con
fecha 6 de marzo de 2026. La responsabilidad de los auditores de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIAs) se describe en la seccién “Responsabilidades de los auditores en relacion con la auditoria de los estados
financieros” del mencionado Informe.

El objetivo de una auditoria es obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de incorreccion significativa, debida a fraude o error. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIAs siempre detecte una
incorreccion significativa cuando exista. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
significativas si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que



a)

b)

a)

b)

| nforme de la Comision Fiscalizador a (Continuacion)

Alcance de nuestro examen (Continuacion)
influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros consolidados.

No hemos evaluado los criterios empresarios de administracion, financiacion, comercializacién y explotacion, dado
gue ellos son de incumbencia exclusiva del Directorio y de la Asamblea.

Consideramos que los elementos de juicio que hemos obtenido proporcionan una base suficiente y adecuada para
fundamentar nuestra opinioén.

Asimismo, en relacion con la Memoria del Directorio correspondiente al ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2025,
hemos verificado que contiene la informacién requerida por el articulo N° 66 de la Ley N° 19.550y, en lo que es materia
de nuestra competencia, que sus datos numéricos concuerdan con los registros contables de la Sociedad y otra
documentacién pertinente.

Opinion
Basados en el trabajo realizado, con el alcance descripto mas arriba, informamos que:

en nuestra opinidn, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo del presente informe
presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacion financiera de Edenor S.A. al 31 de
diciembre de 2025, asi como su resultado integral y los flujos de efectivo correspondientes al ejercicio finalizado en
esa fecha, de conformidad con las NIIF; y

no tenemos observaciones que formular, en materia de nuestra competencia, en relacion con la Memoria del Directorio,
siendo las afirmaciones sobre hechos futuros responsabilidad exclusiva del Directorio

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes

En cumplimiento de disposiciones vigentes informamos que:

los estados financieros consolidados de la Sociedad se encuentran pendientes de transcripcion en el libro
"Inventarios y Balances" y, excepto por lo mencionado precedentemente, cumplen, en lo que es materia de nuestra
competencia, con lo dispuesto en la Ley General de Sociedades y en las resoluciones pertinentes de la Comisién
Nacional de Valores;

los estados financieros de la Sociedad surgen de registros contables llevados en sus aspectos formales de
conformidad con normas legales, excepto por su falta de transcripcioén al Libro Inventario y Balances y al Libro Diario
(transcripcion al libro Inventarios y Balances CD ROM meses de octubre a diciembre); que mantienen las
condiciones de seguridad e integridad en base las cuales fueron autorizados por la Comision Nacional de Valores;

en relacion con el Anexo a la Memoria del Informe de cumplimiento del Codigo de Gobierno Societario, no se ha
puesto de manifiesto aspecto relevante alguno que nos haga creer que deba ser modificado para dar adecuado
cumplimiento con lo dispuesto por la Resolucion N° 797 de la CNV;



d)

e)

| nforme de la Comision Fiscalizador a (Continuacion)

Informe sobre cumplimiento de disposiciones vigentes (Continuacion)

en relacién a lo determinado por las normas de la CNV, informamos que hemos leido el informe de los auditores
externos, del que se desprende lo siguiente:

las normas de auditoria aplicadas son las aprobadas por la FACPCE;
los auditores son independientes de la Sociedad de conformidad con el Codigo Internacional de Etica para

Profesionales de la Contabilidad (incluidas las Normas Internacionales de Independencia) emitido por el Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo del IESBA); y

los estados financieros han sido preparados teniendo en cuenta las NIIF y las disposiciones de la CNV

hemos verificado el cumplimiento en lo que respecta al estado de garantias de los Directores en gestion de Edenor
S.A. ala fecha de presentacion de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2025, conforme lo
establecido en el punto 1.4 del Anexo | de la Resolucién Técnica N° 45 de la FACPCE;

se ha dado cumplimiento a lo dispuesto por el articulo N° 294 de la Ley N°19.550.

Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 6 de marzo de 2026.

Por Comisién Fiscalizadora

CARLOS CVITANICH

Sindico Titular






Ciudad Auténoma de Buenos Aires, 10 de marzo de 2026

Legalizamos de acuerdo con las facultades otorgadas a este CONSEJO PROFESIONAL por
las leyes 466 (Art. 2, Inc. Dy J) y 20488 (Art. 21, Inc. I) la actuacion profesional con los datos
gue a continuacién se detallan:

Fecha de intervencion: 06/03/2026

Referida a: E.E.C.C. - Ejercicio Regular/ Irregular - EECC Consolidado
Perteneciente a: EDENOR S.A.

CUIT: 30-65511620-2

Fecha de Cierre: 31/12/2025

Monto total del Activo: $5.759.383.000.000,00

Intervenida por: Dr. RAUL LEONARDO VIGLIONE

Sobre la misma se han efectuado los controles de matricula vigente y control formal de dicha
actuacion profesional de conformidad con lo previsto en la Res. C. D. 34/24, no implicando
estos controles la emision de un juicio técnico sobre la actuacion profesional.

Datos del Matriculado

Dr. RAUL LEONARDO VIGLIONE

Contador Publico ( Pontificia Universidad Catdlica Arg. Sta Maria de los Bs.As. )
CPCECABA T° 196 F° 169

Firma en caracter de socio
PRICE WATERHOUSE & CO. S.R.L.

Rt 1\ 17
SOCIO
Esta actuacion profesional ha sido aprobada por el profesional
interviniente a traveés del Servicio de Legalizaciones Web, y la EGALIZACION Nt
misma retine los controles de matricula vigente, incumbencias y i (g ]
— - control formal de acuerdo al Reglamento de Legalizaciones de 701061
co n S eJ o Actuaciones Profesionales (Res. C.D. 34/24).
. : . Se puede constatar la validez del documento ingresando a CODIGO DE,
E"“'e,s“.’"‘“ de Ciencias  peppe: fflegalizaciones.consejo.org.ar/validar VERIFICACION
condémicas de la Ciudad i z : k fd t
Auténoma de Buenos Aires ¥ declarando el cédigo indicado en el recuadro de la Igytay

derecha o escaneando el QR.
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